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KE Forsyning Holding P/S

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar til 31. de-
cember 2010 for KE Forsyning Holding P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at &rsrapporten giver
et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2010
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. marts 2011

Direktion:

Lars Therkildsen Jan Kauffmann

Bestyrelse:

Leo Larsen Jakob Hougaard Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Morten Kabell Jesper Rasmussen Per Gregersen
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt

medarbejdervalgt



KE Forsyning Holding P/S

Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzrerne i KE Forsyning Holding P/S

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KE Forsyning Holding P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2010, side 30-55. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopgg-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlzst ledelsesberetningen, der udarbejdes efter arsregnskabsloven, og af-
givet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opret-
holdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge et koncernregnskab og arsregnskab,
der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser el-
ler fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmessige skgn,
som er rimelige efter omstendighederne. Ledelsen har endvidere til ansvar at udarbejde en ledelsesberetning, der
indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt vores revision 1 overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi
lever op til etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen med henblik pé at opna hgj grad af sikkerhed for, at
koncernregnskabet og arsregnskabet ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i koncern-
regnskabet og arsregnskabet. De valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risi-
koen for veasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets
udarbejdelse og afleggelse af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pa
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om
den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmassige skgn er ri-
melige samt en vurdering af den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.



KE Forsyning Holding P/S
Den uafhzengige revisors pategning

Supplerende oplysninger

KE Vand A/S og KE Aflgb A/S omlagde i 2008 sin langfristede geld, sdledes at gaeldsbrev skyldigt til Kgben-
havns Kommune med 4.776 mio. kr. er blevet indfriet, og et lan pa tilsvarende stgrrelse er blevet optaget hos
KommuneKredit. Renterne af galdsbrevet til Kgbenhavns Kommune blev tilskrevet hovedstolen, mens renter af
det nye lan hos KommuneKredit skal afregnes Igbende. Omlaegningen skaber derfor et ekstra finansieringsbehov
i selskabet svarende til renterne pa det nye 1an hos KommuneKredit. Uden at tage forbehold henviser vi til ledel-
sesberetningen side 23, hvoraf det fremgar, at det ekstra finansieringsbehov forventes dakket via periodiske, kon-
tante kapitaltilfgrsler fra moderselskabet.

Der er indregnet 540,1 mio. kr. under materielle anlagsaktiver baseret pa, at ledelsen er af den opfattelse, at sel-
skabets regulatoriske abningsbalance bgr forhgjes i forbindelse med evaluering af vandsektorloven. Uden at tage
forbehold henviser vi til ledelsesberetningen side 14 og 22, hvor forholdet er omtalt yderligere.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den gennemfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnska-
bet.

Kgbenhavn, den 28. marts 2011
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Koncernoversigt
KE Forsyning Holding P/S
I
I l l I
KE Bygas A/S KE Vand A/S KE Aflgb A/S Kabenhavns Energi A/S
100% 100% 100% 100%




KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

| mio. kr. 2010 2009 2008 2007 2006

Hovedtal

Nettoomsatning 1.897 2.022 2.030 1.766 1.694
Bruttoresultat 1.044 934 224 118 20
Resultat af ordinzr primer drift 429 -18 224 118 20
Resultat af finansielle poster -123 -237 -260 -233 -181
Arets resultat -236 -258 -37 -117 -162
Balancesum 8.995 9.622 9.775 9.988 10.036
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 235 346 357 394 418
Egenkapital 3.310 3.446 3.472 3.460 3.448
Nggletal

Overskudsgrad 22,6% -0,9% 11,0% 6,7% 1,2%
Bruttomargin 55,0% 45,8% 49,4% 49,4% 44.2%
Aktiver/Egenkapital 2,7 2,8 2,8 2,9 29
Egenkapitalforrentning -7,0% -7,5% -1,1% -3,4% -4,7%

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2010". Der henvises til de-
finitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Beretning

Selskabsstruktur

Siden den 31. december 2004 har Kgbenhavns Energis aktiviteter varet udskilt i en raekke selvstendige selska-
ber. De samlede aktiviteter er ejet 100% af Kgbenhavns Kommune.

Kgbenhavns Energi omfatter koncernerne:
- KE Forsyning Holding P/S
- KE Varmeforsyning Holding P/S

KE Forsyning Holding P/S ejer 100% af aktiekapitalen i datterselskaberne Kgbenhavns Energi A/S, KE Bygas
A/S, KE Vand A/S og KE Aflgb A/S.

KE Varmeforsyning Holding P/S ejer 100% af aktiekapitalen i datterselskaberne KE Varme P/S, KE Fjernkgling
A/S, KE Vind A/S og KE Transmission A/S.

Alle Kgbenhavns Energis medarbejdere er ansat i Kgbenhavns Energi A/S, der fungerer som driftsselskab for re-
sten af koncernen. Driftsselskabet har indgaet kontrakt med de gvrige selskaber i koncernen om at udfgre opgaver
inden for drift, vedligehold og administration. Desuden udfgrer Kgbenhavns Energi A/S ny- og reinvesteringer
for selskaberne.

Selskabets aktiviteter

Hovedaktivitet
KE Forsyning Holding P/S' hovedformal er at eje kapitalandele i fglgende 100% ejede dattervirksomheder:
e KE Bygas A/S
e KE Vand A/S
e KE Aflgb A/S
e Kgbenhavns Energi A/S

KE Bygas A/S

KE Bygas A/S’ hovedaktivitet er produktion, salg og distribution af bygas. KE Bygas A/S havde ved udgangen af
2010 ca. 150.000 afregningskunder - heraf hovedsageligt lejligheder i Kgbenhavns Kommune og i dele af Rgdov-
re, Tarnby og Hvidovre kommuner. Samlet set forsyner KE Bygas A/S omkring 250.000 kgbenhavnere med by-
gas. Frederiksberg Kommune forsyner derudover sine ca. 20.000 afregningskunder med bygas fra Kgbenhavns
Energi.

Bygassen bliver fremstillet pa to varker - Klgvermarken Gasvark og Strandvaenget Gasverk - ved at blande na-
turgas og atmosferisk luft. Fra gasverkerne leveres bygassen til kunderne via et distributionsnet pa ca. 870 km.



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

KE Vand A/S

KE Vand A/S indvinder, producerer og distribuerer drikkevand til private forbrugere, institutioner og erhverv i
Kgbenhavn. KE Vand A/S havde ved udgangen af 2010 omkring 35.000 afregningskunder i Kgbenhavns Kom-
mune, heraf ca. 18.000 parcelhuse, 12.000 etageejendomme og 5.000 gvrige kunder. Samlet set forsyner KE
Vand A/S omkring 540.000 kgbenhavnere med drikkevand. Desuden leverer selskabet drikkevand til 17 omegns-
kommuner - leverancen udggr arligt ca. 20 mio. m’. Hertil kommer gensidige back-up aftaler med henholdsvis
Roskilde Forsyning A/S og Nordvand A/S. Endvidere har KE Vand A/S aftale om vandleverance til en privat
virksomhed i Kgge Kommune og gennem denne virksomhed back-up aftale til det lokale Lille Skensved Vand-
vark.

KE Vand A/S ejer syv vandverker. Indvindingen sker fra 700 boringer fordelt pa 54 kildepladser over store dele
af Sjelland. Selskabet ejer ca. 130 km transportledninger og 1.100 km net til distribution.

Det grundvand, der pumpes op, er sa rent, at det efter en simpel behandling kan anvendes til drikkevand. KE
Vand A/S har sit eget vandkvalitetslaboratorium i Valby, som hver dag kontrollerer drikkevandet for bakterier og
miljgfremmede stoffer.

KE Aflgb A/S

KE Aflgb A/S ejer, driver og udbygger aflgbsnettet samt tilhgrende anleg i Kgbenhavns Kommune. KE Aflgb
A/S star for spildevandshandtering for private forbrugere, institutioner og erhverv i Kgbenhavn. KE Aflgb A/S
havde ved udgangen af 2010 omkring 35.000 afregningskunder i Kgbenhavns Kommune; heraf ca. 18.000 par-
celhuse, 12.000 etageejendomme og 5.000 gvrige kunder. Samlet set stair KE Aflgb A/S for spildevandshandte-
ring for 540.000 kgbenhavnere.

Spildevand og regnvand afledes gennem selskabets 30.000 stikledninger og 1.097 km hovedkloakker. KE Aflgb
A/S ejer 74 pumpestationer, som pumper spildevandet frem til rensningsanleeggene Lynetten og Damhusaen.
Rensningsanlaggene er ejet af Lynettefellesskabet I/S.

Kgbenhavns Energi A/S

Kgbenhavns Energi A/S er et administrations- og bemandingsselskab for selskaberne i Kgbenhavns Energi kon-
cernen og leverer herunder drifts-, vedligeholdelses- og anlegsarbejder. Selskabet leverer generelt disse ydelser
pa basis af de atholdte omkostninger.

Ud over drifts-, vedligeholdelses- og anlagsarbejder bestar selskabets aktiviteter i styring af projekter, hvor der
etableres stikledning o.1. hos forsyningskunder samt i administration af tidligere tjenesteboliger.
Ovrige aktiviteter

KE Forsyning Holding P/S har lejekontrakten vedrgrende Kgbenhavns Energis hoveddomicil i @restaden Vej-
landhuset. KE Forsyning Holding P/S fremlejer det samlede lejemal til Kgbenhavns Energi A/S.



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Beretning

Udyviklingen i gkonomiske forhold

Arets samlede nettoomsatning udger 1.896,8 mio. kr., arets resultat fgr skat udggr et underskud pa 239,1 mio.
kr., mens arets resultat efter skat udggr et underskud pa 236,5 mio. kr. Egenkapitalen udggr pr. 31. december
2010 3.310,4 mio. kr. Arets resultat for skat fremkommer saledes:

Mio. kr. Koncern Koncern
2010 2009

Arets resultat for skat i KE Bygas A/S 51,7 36,3
Arets resultat fgr skat i KE Vand A/S -384,0 -52,4
Arets resultat fgr skat i KE Aflgb A/S 97,3 -229.0
Arets resultat fgr skat i Kgbenhavns Energi A/S 0,5 4.2
Administrationsomkostninger mv. 2,7 2,6
Finansielle poster mv. -2,0 -3,1
Ordinert resultat fgr skat -239,2 -255,0

Resultatet fgr skat er samlet set reduceret med 15,8 mio. kr. i forhold til 2009. Der har varet en resultatforbedring
i KE Bygas A/S og KE Aflgb A/S, mens der i KE Vand A/S har veret en resultatforvaerring. Det store underskud
i KE Vand A/S i 2010 skyldes en ekstraordiner nedskrivning af materielle anlegsaktiver som fglge af ny vand-
sektorlovgivning. Der henvises til omtalen af forholdet pa side 14.

@vrige aktiviteter er pa niveau med sidste ar.

Pa baggrund heraf anser ledelsen arets resultat for tilfredsstillende.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

KE Bygas A/S
Mio. kr. 2010 2009
Nettoomsa@tning inkl. andre driftsindtegter 157,3 160,7
Vareforbrug 22,0 22,8
Andre eksterne omkostninger 60,3 77,9
Afskrivninger 17,8 17,2
Finansielle poster, netto 5,5 6,4
IArets resultat for skat 51,7 36,3
Anlagsaktiver 573,3 573,6
Egenkapital 448,9 397,2
Arets investeringer i materielle anlegsaktiver 17,5 21,4

Arets resultat

Arets resultat blev et overskud pa 51,7 mio. kr., hvor 2009 udviste et overskud pa 36,3 mio. kr., dvs. en resultat-
forbedring pa 15,4 mio. kr.

Totalt faldt omsatningen inkl. andre driftsindtegter med 3,4 mio. kr. til 157,3 mio. kr. Salget af bygas udviser en
mindre stigning pa 1,1 mio. kr. Indtegter fra rykkergebyrer m.m. var 1,3 mio. kr. lavere, hvilket afspejler, at der
ikke sendes sa mange regninger ud til kunderne som tidligere. Vardien af balanceposten vedr. uafregnet forbrug
er reguleret ned med 3,2 mio. kr. (4,3 pct.), og dette har medfgrt en tilsvarende nedregulering af omsatningen.
Nedreguleringen er en konsekvens af, at der i Igbet af 2010 er udviklet en model, der kan lave en direkte og mere
pracis opggrelse af veerdien af bygas leveret til kunderne, men hvor dette forbrug hverken er malt eller afregnet
endnu.

Det samlede salg af bygas udgjorde 17,5 mio. m’, hvilket er 1,4 mio. m’ eller knap 9 pct. mere end i 2009. Godt
halvdelen af fremgangen skyldes tilgang af en ny stor erhvervskunde.

Vareforbruget pa 22,0 mio. kr. er 0,8 mio. kr. lavere end i 2009. Dakningsbidraget er dermed gget med 0,6 mio.
kr. i forhold til 2009.

Udviklingen i andre eksterne omkostninger har varet positiv — de er faldet med 17,6 mio. kr., hvoraf 10 mio. kr.
henfgres til, at en tidligere henszattelse er reduceret. Hens@ttelsen vedrgrte nedrivning af gasbeholdere og oprens-
ning af forurenede grunde. Udgifterne hertil vurderes nu lavere end tidligere antaget. Det reelle fald i andre eks-
terne omkostninger udggr dermed 7,6 mio. kr. eller knap 10 pct.

Investeringer

Arets investeringer var i alt pa 17,5 mio. kr.

Der er renoveret ledninger for 12,4 mio. kr. primert i form af relining af gamle gasrgr.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Arets aktiviteter

Dget salg af bygas

Der er igangsat flere konkrete aktiviteter for at fremme salget. Der er lanceret en markedsfgringskampagne over
for en lang raekke boligforeninger under navnet “’Skift til gasterretumblere og spar tid, penge og CO,”. Kampag-
nen informerer om de gkonomiske og miljgmassige fordele ved at skifte el-tgrretumblere ud med nye gas-
tgrretumblere, bl.a. pa hjemmesiden ke-besparelser.dk. I 2010 er der tilsluttet 57 nye tgrretumblere til bygas og
flere er pa vej i 2011. Kampagnen blev premieret med en bronze-pris ved uddeling af Direct Marketing Prisen
2010.

Vi samarbejder med forskellige interessenter for at gge salget af bygas —i 2010 med fokus pé apparatproducenter
og autoriserede VVS-installatgrer.

I 2011 forventes det, at en bygas-tgrretumbler kan introduceres til det private marked. Fordelen ved gasdrevne
tgrretumblere er velkendt fra faellesvaskerier, og vi haber, at husholdningerne vil vaere interesseret i en gasdrevet
model.

VVS-installatgrer er vigtige samarbejdspartnere i forbindelse med salg af bygas, idet alt installationsarbejde skal
udfgres af autoriseret personale. I 2010 har vi intensiveret samarbejdet med VVS-branchen, bl.a. ved VVS-
hotline, elektronisk nyhedsbrev og informationsmgde.

12010 lykkedes det at fa tilsluttet en stor erhvervsvirksomhed til bygasnettet. Virksomhedens forbrug af bygas
svarer til naesten 15 pct. af det samlede bygassalg. Vi vil aktivt forsgge at tiltrekke flere store erhvervskunder
fremover.

Indkgb af naturgas

Der er indgéet aftale med HNG-Midt Nord Handel A/S om naturgasleverancer til bygasproduktion i 2011. Afta-
len er baseret pa en naturgaspris, der fglger spotprisen pa Nord Pool Gas (den nordiske gasbgrs). Samme prisre-
gulering er anvendt i 2010, og en pan besparelse pa indkgbet af naturgas er opnaet.

Biogas fra Lynetten

Der er indledt et samarbejde med Lynettefellesskabet I/S om anvendelse af biogas fra spildevandsbehandlingen
til produktion af bygas. Anvendelse af biogassen i bygasnettet er afhangig af, at der kan opnas tilskud til biogas-
produktionen, svarende til det tilskud biogas anvendt i decentrale kraftvarmevarker opnar i dag. Regeringen har i
forbindelse med GR@N VAKST udmeldt, at de forskellige anvendelsesformer for biogas vil blive tilskudsmzes-
sigt ligestillede.

Det er forventningen, at der kan tils@ttes omkring 30 pct. biogas til bygasnettet, hvilket vil bidrage til at ggre by-

gasforsyningen CO,-neutral. Biogasanvendelsen forventes at kunne pabegyndes i 2012 efter etablering af de ngd-
vendige produktions- og ledningsanlaeg.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Afvikling af gasbeholdere, grunde mm.

Aktiviteterne med afvikling af Sundby Gasvark og Kggevej Gasbeholder er fortsat i 2010. Der blev rejst en fred-
ningssag vedrgrende Sundby Gasbeholder. Sagen blev dog frafaldet i december 2010, sa de sidste anleeg kan bli-
ve nedrevet i fgrste halvdel af 2011.

I forbindelse med ophgr af gasproduktion og -lagring pa Sundby Gasverk har Kgbenhavns Kommune ved ud-
gangen af 2010 meddelt, at kommunen gnsker at ggre brug af sin kgberet til arealet. I 2011 vil arealet derfor blive
vurderet af uvildige maeglere med det formal at fastleegge ejendommens markedsveerdi.

Optimering af ejers veaerdier

Varmeforsyningslovens prisregler foreskriver, at der i varmeprisen kan indregnes en rimelig forrentning af ejer-
nes indskudskapital, saledes som defineret i varmeforsyningsloven. Energitilsynet har truffet afggrelse om, at den
prismeassige indskudskapital kan reguleres op efter nermere regler for verdiansattelse af anlaegsaktiver ved
ikrafttreden af varmeforsyningslovens prisregler tilbage i 1981.

Salg af bygas er ogsd omfattet af varmeforsyningsloven. P4 den baggrund har KE Bygas A/S til Energitilsynet
anmeldt en forhgjelse af den prismassige indskudskapital i KE Bygas A/S samt en forrentning af samme.

Energitilsynets stillingtagen forventes at treekke ud, bl.a. fordi en tilsvarende anmeldelse vedr. KE Varme P/S
forventes at skulle behandles fgrst.

Finansiering

Selskabets oprindelige 1an pa 200 mio. kr. udlgb ultimo 2010. T forbindelse med refinansieringen blev der afdra-
get 80 mio. kr., sa selskabet pr. 31. december 2010 har lan for 120 mio. kr.

Den gennemsnitlige Igbetid er 10,0 ar, og den gennemsnitlige rentebinding er 3,0 ar.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer for 2011 som fglge af de lavere bygaspriser et formindsket, men stadigvaek positivt resultat.

@konomien i KE Bygas A/S er sa god, at priserne for bygas kan senkes. Ved indgangen til 2011 blev bygaspri-
serne saledes senket med i gennemsnit 16 pct.

De lavere bygaspriser styrker bygassens konkurrencedygtighed, og dette forventes at understgtte bestraebelserne
pa at gge bygassalget.

Afviklingen af Sundby Gasvark og Kggevej Gasbeholder fortsatter i 2011. Kgbenhavns Kommune overvejer
fortsat den fremtidige anvendelse af de frigjorte arealer, herunder om Kggevej Gasbeholder skal bevares for efter-
tiden. Der resterer ultimo 2010 (hensat i 2004) et henszttelsesbelgb pa 5 mio. kr. til afvikling af anleggene samt
oprensning af forurening hidrgrende fra gasvarksdriften.

Med Energitilsynets accept er det arlige antal regninger omlagt fra fire til to regninger for husholdningskunder.
For at begrense omkostningerne mest muligt er det fortsat malet, at kunder, der kun bruger bygas til komfuret,
overgér til afregning uden maling af forbruget (flatrate). Derved opnas betydelige administrative besparelser og
dermed lavere priser for kunderne.
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Ledelsesberetning

Beretning

KE Vand A/S
Mio. kr. 2010 2009
Nettoomsatning inkl. andre driftsindtegter 561,1 553.,8
Vareforbrug -11,6 -13,1
Andre eksterne omkostninger -221,0 -269,8
Afskrivninger -658.0 -228.0
Finansielle poster, netto -54.5 -95,3
Arets resultat for skat -384,0 -52,4
Anlagsaktiver 3.069,1 3.623,0
Egenkapital 1.023,4 1.368,1
Arets investeringer i materielle anlegsaktiver 104,3 129,1

Arets resultat

Arets resultat fgr skat blev et underskud pa 384,0 mio. kr., hvor 2009 udviste et underskud pa 52,4 mio. kr., sva-
rende til et fald pa 331,6 mio. kr.

Omsatningen inkl. andre driftsindtegter udgjorde 561,1 mio. kr., hvilket er 7,3 mio. kr. mere end i 2009. Veardi-
en af balanceposterne vedrgrende uafregnet forbrug er reguleret ned med 10,3 mio. kr., og dette har medfgrt en
tilsvarende nedregulering af omsatningen. Nedreguleringen er en konsekvens af, at der i Igbet af 2010 er udviklet
en model, der kan lave en direkte og mere pracis opggrelse af verdien af vand leveret til kunderne, men hvor
forbruget hverken er malt eller afregnet endnu. Modsat har der varet en stigning i omsatningen, som fglge af en
prisstigning pa vand i Kgbenhavn.

12010 blev der solgt 48,7 mio. m3® vand. Heraf blev 29,3 mio. m? leveret til kunder i Kgbenhavns Kommune,
mens omegnskommunerne kgbte 19,4 mio. m3. I forhold til 2009 er der samlet set et fald i vandsalget pa 1,5 mio.
m3, hvoraf 1,0 mio. m3 vedrgrer omegnskommunerne.

Udviklingen i andre eksterne omkostninger har veret positiv — de er faldet med 48,7 mio. kr. svarende til 18,1
pct. Dette skyldes en rekke forhold, hvor hovedforklaringen er en mere effektiv drift.

Afskrivninger udggr 112,5 mio. kr., hvilket er et fald pa 115,5 mio. kr. i forhold til 2009. Faldet skyldes en
ekstraafskrivning i forbindelse med nedrivning af selskabets sgvandsanleg i 2009 pa 54,9 mio. kr. Herudover er
afskrivninger pa materielle anleg faldet med 76,8 mio. kr. som fglge af @ndret forventet brugstid for selskabets
materielle anlaegsaktiver svarende til levetider i det sakaldte pris- og levetidskatalog. Pris- og levetidskataloget er
anvendt til at opggre selskabets regulatoriske abningsbalance. Tilpasningen har fgrt til en forleengelse af leveti-
derne, hvorfor afskrivningerne i 2010 er reduceret i forhold til 2009.

Gennemfgrelse af nedskrivningstest under hensyntagen til den opgjorte regulatoriske abningsbalance har betydet
en nedskrivning pa 545,5 mio. kr.

Selskabet er uenig i verdiansattelsen af den regulatoriske dbningsbalance. Uenigheden vedrgrer verdiansettel-
sen af store vandledninger, store ventiler og stikledninger svarende til samlet 540,1 mio. kr.
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Ledelsesberetning
Beretning
Naturstyrelsen tager stilling til klagen i forbindelse med evaluering af vandsektorloven i 2013. Indtil der forelig-

ger en endelig afggrelse, bibeholder KE Vand A/S de anfgrte poster i selskabets anlagskartotek.

De finansielle udgifter er faldet med 40,8 mio. kr., hvilket skyldes et faldende renteniveau.
Investeringer

Arets investeringer var i alt pi 104,3 mio. kr. De stgrste investeringer i 2010 var renovering af Tinghgj beholder-
anleg med 15,6 mio. kr. samt 9,0 mio. kr. til @ndringer af ledningsnettet i Bronshgj hgjdezone. Herudover er der
brugt 25,5 mio. kr. til renovering af hoved- og forsyningsledninger.

Pa grund af etablering af den nye metrocityring er det ngdvendigt at flytte vandledninger pa 13 lokationer i byen.
12010 er der brugt mange ressourcer pa at planlegge disse omlagninger, og anlegsarbejderne er sa smat i gang
og forventes afsluttet i 2012. Dog vil der veare en del genetablering, der fgrst kan udfgres, nar metrostationerne er
bygget omkring 2016-2018.

Den langsigtede planlegning af investeringer pa distributionssiden omfatter primert renoveringer af vandlednin-
ger i Kgbenhavn samt udbygning af det eksisterende vandledningsnet i takt med udbygningen og udviklingen af

Kgbenhavn. Ledningsrenoveringen pa distributionsnettet fglger renoveringsplanen.

Arets aktiviteter

Vandprisen pa vej ned

Prisen for vand til omegnskommunerne er faldet; fra 6,24 kr/m’ i 2008 til 6,16 kr/m’ i 2009 og til 5,62 kr/m’ i
2010, svarende til et fald pa 10 pct. over perioden. Hertil kommer, at den samlede vandleverance fra KE Vand
A/S faldt med hele 4 pct. over perioden. En malrettet effektiviseringsindsats i lgbet af 2009 og 2010 pa bade pro-
duktions-, distributions- og administrationsomradet i kombination med en faldende rente har gjort det muligt at
reducere prisen lgbende.

KE Vand A/S héber at kunne fastholde den faldende tendens. Omegnskommunernes a conto pris for 2011 er be-
regnet til 5,16 kr/m’, men den endelige pris kan fgrst opggres ved arsafslutning 2011. Prisen for vand til kgben-
havnerne er tilsvarende reduceret fra 2010 til 2011, svarende til et prisfald pa ca. 20 pct. for en gennemsnitlig
husstand i1 Kgbenhavn.

Vand skal veere fri for CO,

Det er vores malsatning at levere CO,-neutralt vand i 2025. Produktionen af drikkevand udleder pa nuverende
tidspunkt CO, til atmosfaren. Vi bruger el til at pumpe vandet op af undergrunden, ilte og filtrere vandet samt til
at transportere og distribuere vandet til kunderne. Vi bruger saledes hvert ar over 15.000 MWh el pa at producere
vand. Det svarer til knap 3.000 familiers gennemsnitlige arlige energiforbrug. De fem vigtigste indsatser for at na
malet er:

Energiforbruget skal minimeres i alle led.

Energiforbruget pa kildepladserne skal i hgjere grad komme fra vedvarende energikilder.

Det energiforbrug, der ikke kan dekkes af vedvarende energi, skal dekkes gennem kgb af grgn strgm.
Den mindst energikrevende made at skaffe vand pa er ved at pumpe rent drikkevand op, sddan som
KE Vand A/S ggr i dag. Derfor beskytter vi kildepladser, blandt andet ved at rejse skov.
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Ledelsesberetning

Beretning

Vandkvalitet 2010

KE Vand A/S har indfgrt et certificeret system kaldet Dokumenteret Drikkevands-Sikkerhed (DDS). Systemet
fokuserer pa styring af risici for vandforurening i hele vardikaden fra indvinding, produktion, distribution og
helt ud til kunderne. Drikkevandet certificeres efter den internationale standard ISO 22000 for fgdevarer og lever
dermed op til de skrappeste krav inden for fgdevaresikkerhed.

I forbindelse med DDS har vi blandt andet fastsat fglgende malseatning for drikkevandssikkerheden:
e Max to pct. af alle kontrolprgver ma overskride kvalitetskravet til drikkevand.

e Eventuelle overskridelser af kvalitetskrav ma ikke vere af en sadan karakter, at det giver anledning til
aktion fra myndighed/embedslzge.

Disse malsatninger er blevet opfyldt i 2010.

Vi har suppleret den lovpligtige drikkevandskontrol med en rekke mikrobiologiske kontroller. Der udfgres kon-
troller alle hverdage fra samtlige syv vandvearker. Der udtages ogsa daglige prgver fra vandtarnene pa Bellahgj
og i Brgnshgj samt fra hver enkelt af de i alt 10 beholdere i beholderanlegget pa Tinghgj. De omfattende prgver
sikrer, at der altid er kontrol med det vand, som leveres fra vandvarkerne og det vand, der leveres ind til byled-
ningsnettet. Til kontrol af vandkvaliteten i selve byledningsnettet i Kgbenhavn har KE Vand A/S i gjeblikket 17
faste prgvesteder, hvorfra der én gang om ugen udtages prgver til kontrol.

Vandsektorlov

Den nye vandsektorlov tradte i kraft den 1. januar 2010. De primare dele af vandsektorloven, som omhandler
selskabsggrelse, har KE Vand A/S opfyldt siden 2005. Derudover indfgrer vandsektorloven fra og med 2011 et
prisloft, som laegger en gvre grense for vandselskabernes indtegtsgrundlag.

KE Vand A/S modtog i oktober 2010 afggrelse om selskabets prisloft for 2011. KE Vand A/S er uenig i afggrel-
sen og har derfor valgt at anke afggrelsen til Konkurrenceankenavnet. KE Vand A/S er endvidere uenig i verdi-
ansettelse af anlaegsaktiver i den regulatoriske abningsbalance, som er en del af grundlaget for beregning af pris-
loftet. Vi har klaget over dette til Naturstyrelsen.

Endelig har KE Vand A/S i 2010 indrapporteret data til Forsyningssekretariatet, som nu arbejder pa at opstille
rammerne for et benchmarksystem for hele branchen. Vi har i de senere ar effektiviseret virksomhedens drift, di-
stribution og administration. Derfor forventer vi ikke, at KE Vand A/S bliver pélagt stgrre effektiviseringskrav.

Finansiering

Selskabet har i 2010 forlenget 1gbetiden pa et eksisterende 1an, og har i den forbindelse afdraget 257,9 mio. kr. af
den tidligere hovedstol pa 600 mio. kr. Gelden udggr herefter 342,1 mio. kr. Den gennemsnitlige 1gbetid pa dette
lan er 8,9 ar, og den gennemsnitlige rentebinding er ligeledes 8,9 ar.

Ud over denne finansiering har selskabet et obligationsldan hos KommuneKredit pa 1,7 mia. kr., der er anvendt til
indfrielse af geldsbrev med Kgbenhavns Kommune. Kommunen har givet tilsagn om indskud af kapital i selska-
bet for at sikre, at virksomheden er i stand til at betale renterne til KommuneKredit og foretage de ngdvendige in-
vesteringer. Indskuddet kan maksimalt udggre renteudgifterne ved det lanekonverterede galdsbrev.
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Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer et mindre overskud i 2011.

Det er KE Vand A/S mal at nedbringe omkostningerne og priser for drikkevand. KE Vand A/S har derfor fokus
pa lgbende effektiviseringer og forbedringer samt optimering af kapacitetsudnyttelsen. Konkret skal KE Vand
A/S vere blandt de tre bedste, nar omkostningerne sammenlignes med de otte stgrste forsyninger i Danmark. En
bedre og mere effektiv forsyning skal ogsa sikres gennem samarbejder med branchen for herved at skabe en
sammenhangende forsyningsstruktur pa Sjelland.

Endelig har KE Vand A/S en ambition om at ggre produktions- og distributionsprocessen i selskabet CO,-neutral
i2025.

Det harde vand i hovedstadsomradet har betydelige negative konsekvenser savel miljgmassigt som gkonomisk.
Kgbenhavns Energi undersgger sammen med brancheforeningen DANVA og myndighederne det hensigtsmassi-
ge i at fjerne kalken fra vandet ved at indsatte blgdggringsanleg ved kilden. Denne produktudvikling af drikke-
vandet vil kunne forlenge levetiden af rgr og maskiner og desuden give en rekke miljgmassige fordele, idet bl.a.
brugen af kemikalier til afkalkning reduceres.

Kgbenhavns Kommunes vandforsyningsplan star foran en revision i 2010. I den kommende plan forventes
kommunens langsigtede mal beskrevet for vandforsyningssystemet i Kgbenhavn.
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KE Aflgb A/S
Mio. kr. 2010 2009
Nettoomsatning inkl. andre driftsindtegter 516,2 562,0
Vareforbrug -125,6 -200,2
Andre eksterne omkostninger -102,5 -120,3
Afskrivninger -129,2 -335,9
Finansielle poster, netto -61,6 -134,7
Arets resultat fogr skat 97,3 -229,0
Anlagsaktiver 4.767,1 4.778.4
Egenkapital 1.844,7 1.682,5
Arets investeringer i materielle anlegsaktiver -117,7 -160,4

Arets resultat

Arets resultat blev et overskud pa 97,3 mio. kr., hvor 2009 udviste et underskud pa 229,0 mio. kr., det vil sige en
resultatforbedring pa 326,3 mio. kr.

Omsatningen inkl. andre driftsindtegter viser et fald pa 45,8 mio. kr. Vaerdien af balanceposten vedr. uafregnet
forbrug er reguleret ned med 17,9 mio. kr., og dette har medfgrt en tilsvarende nedregulering af omsetningen.
Nedreguleringen er en konsekvens af, at der i Igbet af 2010 er udviklet en model, der kan lave en direkte og mere
praecis opggrelse af vardien af afledningen fra kunderne, men hvor afledningen hverken er malt eller afregnet
endnu.

KE Aflgb A/S afledte i 2010 29,3 mio. m3 spildevand fra kunder i Kgbenhavn, hvilket er en nedgang pa 0,1 mio.
m3 i forhold til 2009.

Vareforbruget er samtidig faldet med 74,6 mio. kr. primert grundet omlegning i regnskabspraksis vedrgrende
anlagsbidrag fra Lynettefallesskabet I/S.

Udviklingen i andre eksterne omkostninger har varet positiv — de er faldet med 17,7 mio. kr. eller knap 15 pct.

Afskrivninger udggr 129,2 mio. kr., hvilket er et fald pa 206,7 mio. kr. i forhold til 2009. Faldet skyldes en
straks- afskrivning i 2009 pa immaterielle anlagsaktiver (takstrettighed i relation til tjenestemandspensioner) pa
168 mio. kr. Herudover er afskrivninger pa materielle anlegsaktiver faldet med 38,7 mio. kr. som fglge af @ndret
forventet brugstid for selskabets materielle anlaegsaktiver svarende til levetider i det sakaldte pris- og levetidska-
talog. Pris- og levetidskataloget er anvendt til at opggre selskabets regulatoriske abningsbalance. Tilpasningen
har fgrt til en forlengelse af levetiderne, hvorfor afskrivningerne i 2010 er reduceret i forhold til 2009.

De finansielle udgifter er faldet med 73,1 mio. kr., hvilket skyldes et faldende renteniveau.
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Investeringer

Arets investeringer var pa 117,7 mio. kr. Til de stgrste investeringer hgrer omlaegning af kloakker for 38,1 mio.
kr. pa grund af etablering af den nye metrocityring. Herudover har der vaeret omkostninger til renovering af klo-
akker for 33,3 mio. kr. De resterende investeringer vedrgrer primart etablering af nye ledninger, dekselhavning,
bygningsarbejder og diverse forprojekter.

Hele hovedaflgbsnettet er over en arrekke blevet TV-inspiceret efter en fastlagt plan. Denne aktivitet blev afslut-
tet i 2008, og det er nu hele stikledningsnettet, der bliver TV-inspiceret, og ngdvendige renoveringer foretages.
Fremover bliver aflgbsnettet inspiceret i overensstemmelse med kloakrenoveringsstrategien.

Pa grund af etableringen af den nye metrocityring er det ngdvendigt at flytte kloakledninger 15 steder i byen. Pa
flere af lokationerne er der tale om omlagning af meget store kloakker, hvilket har medfgrt gener for beboere,
handlende og trafikken. I 2010 har det iser drejet sig om Enghave Plads og omradet omkring Ngrrebro Station.
For at afhjelpe gener for borgerne har vi i samarbejde med Metroselskabet I/S afholdt nabomgder, hgringer og
udsendt information til borgerne i de bergrte omrader. Samtidig har vi samarbejdet med vejmyndighederne om
trafikplaner for at mindske gener.

Arets aktiviteter

Aflgb skal vaere fri for CO,

KE Aflgb A/S pumper hvert ar mere end 80 mio. m? spildevand og regnvand gennem hovedkloakkerne videre ud
til rensningsanlaeggene Lynetten og Damhuséen. KE Aflgb A/S bruger arligt godt 6.000 MWh pa at flytte spilde-
vandet. KE Aflgb A/S har en ambition om at levere CO.-neutralt aflgb i 2025. Det betyder, at vi skal bruge min-
dre energi pa at flytte spildevandet, samt at den energi, som selskabet bruger, i hgjere grad skal komme fra vedva-
rende kilder.

I KE Aflgb A/S arbejder vi med lgsninger, som adskiller regnvand og spildevand, sa regnvandet kan sive ned i
undergrunden frem for at blive bortledt via kloakkerne. Det giver mindre vand i kloakkerne — og dermed ogsa
mindre energiforbrug. Herudover er de tre vigtigste indsatser:

e Energiforbruget skal minimeres i alle led. Pumpebestykning og pumpedriften bliver derfor optimeret
lgbende.

e Energiforbruget skal i hgjere grad komme fra vedvarende energikilder.

e Det energiforbrug, der ikke kan dekkes af vedvarende energi, skal dekkes gennem kgb af grgn strgm.

Rottespzerrer

Vi har sammen med Kgbenhavns Kommune og Arhus Universitet gennemfgrt en reekke praktiske forsgg med rot-
tespaerrer. Vi opsatte i 2009 forskellige typer rottesparrer forskellige steder i Kgbenhavn for at finde ud af, om de
kan holde rotterne vaek fra folks boliger og maske reducere bestanden. Projektet er endnu ikke helt afsluttet, men
de forelgbige konklusioner er:

e At antallet af rotter faldt i det omrade, hvor der i hovedledningen konstant 1gb meget spildevand.
e At rottesparrerne kan holde rotter ude i langt de fleste tilfeelde, men ikke altid. Ingen af rottesparrerne er
100 pct. sikre.
e At rottesperrerne kan give tilstopninger i stikledningen. Der samlede sig affald ved flere af sparrerne,
som derfor lgbende skal tilses og renses.
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Observationerne peger pa, at rottesparrerne ikke kan sta alene, hvis rotterne skal bekempes effektivt. Det er fort-
sat vigtigt, at bade de offentlige og private kloakledninger holdes tette. For det er ved utetheder, at rotterne far
adgang til jorden omkring ledningerne og bygger deres reder, og det er gennem utethederne, at de lgber ind i
kloakkerne og finder mad. Hvis kloakken holdes tzt, forringes rotternes levevilkar.

I den kommende tid gennemgar vi alle observationer, og i Igbet af foraret 2011 er virksomheden parat med en
mere detaljeret konklusion. Sammen med Kgbenhavns Kommune vil vi derefter drgfte, hvordan projektets resul-
tater kan indgé som et led i den forebyggende rottebekaempelse i hovedstaden.

Vandsektorlov

Den nye vandsektorlov tradte i kraft den 1. januar 2010. De primare dele af vandsektorloven, som omhandler
selskabsggrelse, har KE Aflgb A/S opfyldt siden 2005. Derudover indfgrer vandsektorloven fra og med 2011 et
prisloft, som leegger en gvre graense for vandselskabernes indtegtsgrundlag.

KE Aflgb A/S modtog i oktober 2010 afggrelse om selskabets prisloft for 2011. KE Aflgb A/S er uenig i afggrel-
sen og har derfor valgt at anke afggrelsen til Konkurrenceankenavnet.

Endelig har KE Aflgb A/S i 2010 indrapporteret data til Forsyningssekretariatet som nu arbejder pa at opstille
rammerne for et benchmarksystem for hele branchen. KE Aflgb A/S har i de senere ar effektiviseret virksomhe-
dens drift, distribution og administration, og derfor forventer vi ikke at blive pélagt stgrre effektiviseringskrav.

Finansiering

Selskabet har ikke stiftet geeld i 2010, og likviditetsbehovet for 2011 finansieres af kundeindbetalinger og eventu-
elt treek pa driftskredit.

Selskabets eneste lanefinansiering er et obligationslan hos KommuneKredit pa 3,1 mia. kr., der er anvendt til ind-
frielse af geldsbrev med Kgbenhavns Kommune. Kommunen har givet tilsagn om indskud af kapital i selskabet
for at sikre, at virksomheden er i stand til at betale renterne til KommuneKredit og foretage de ngdvendige inve-
steringer. Indskuddet kan maksimalt udggre renteudgifterne ved det lanekonverterede gaeldsbrev.
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Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer et mindre underskud 1 2011.

KE Aflgb A/S har i 2010 formuleret en samlet vision for udformningen af aflgbssystemet de kommende 50 ar —
Vision 2060. For at understgtte Vision 2060 er selskabet géet i dialog med de omkringliggende kommuner om at
fa en felles vision for aflgb pa plads.

Der bruges energi pa at pumpe spildevand og regnvand frem til rensningsanleggene. KE Aflgb A/S arbejder sa-
vel pa at mindske energiforbruget som at basere energiforbruget pa vedvarende energikilder. Malet er, at aflgbs-
forsyningen er CO,-neutral i 2025 i overensstemmelse med Kgbenhavns Kommunes klimaplan.

Vandkvaliteten i havneomraderne skal fortsat forbedres i Sydhavnen og Kalveboderne i Kgbenhavn. I Sydhavnen
forventes malet om badevandskvalitet at vere opfyldt i Igbet af 2013, og Kalveboderne forventes at fglge umid-
delbart derefter.

Arbejdsmiljget skal fortsat forbedres. Blandt andet skal den tid, som medarbejderne opholder sig i selve kloaksy-

stemet, reduceres mest muligt af hensyn til deres sundhed. Fokus vil is@r blive rettet mod en optimering af rens-
ningen af bassiner og stgrre ledninger.

Generelle forhold

Forventninger til fremtiden

Selskabets ledelse forventer et mindre samlet underskud i 2011 i KE Forsyning Holding koncernen.

Begivenheder efter arets udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der vasentligt pavirker afleggelse af arsrapporten
for 2010.

Seerlige forhold

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling i arsrapporten
Seerligt vedrerende KE Bygas A/S

I henhold til arsregnskabslovens § 42 skal virksomhedens anlegsaktiver nedskrives, hvis genindvindingsverdien
er lavere end den regnskabsmassige verdi. Ved genindvindingsverdien forstds den hgjeste veerdi af salgspris
med fradrag af athendelsesomkostninger og nutidsverdien af de forventede fremtidige cash flow. Salgspris vur-
deres ikke relevant i dette tilfeelde, og tilbage star derfor en vurdering af nutidsverdien af cash flowet.
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KE Bygas A/S er underlagt lovgivning, som satter en gvre grense for de priser, der kan opkraves hos kunderne,
i al vaesentlighed svarende til hvad virksomheden har af udgifter og investeringer ("hvile i sig selv princippet").
Lovgivningen har den effekt, at virksomhedens drift og netto cash flow pa sigt ligger pa O kr. eller i neerheden af
0 kr. Med dette udgangspunkt vil en nedskrivningstest resultere i en meget lav verdi af virksomhedens anlegsak-
tiver.

Hvis netaktiverne nedskrives til O kr. eller en meget lav vardi, afspejler virksomhedens balance ikke det, der er
virksomhedens formal, nemlig at vedligeholde og investere i velfungerende forsyningsnet. Dette vil ikke vere
retvisende, hvorfor ARL § 11, stk. 3, efter ledelsens opfattelse kan anvendes til at modificere kravet til nedskriv-
ningstesten. Nedskrivningstesten er derfor modificeret sdledes, at det testes, at virksomhedens gkonomi "hviler i
sig selv". Denne indgangsvinkel medfgrer efter ledelsens opfattelse, at den indregnede veardi af aktiverne kan op-
retholdes, safremt fglgende pa sigt er positivt:

e resultat fgr skat (EBT)

e selskabets netto cash flow

Seerligt vedrgrende KE Vand A/S

Nedskrivningstest, der er gennemfgrt under hensyntagen til den nye vandsektorlovgivning (prisloft og hvile-i-sig-
selv) viser, at der er behov for en nedskrivning af netaktiverne. Resultatet af nedskrivningstesten medfgrer, at den
regnskabsmassige vaerdi af netaktiverne pr. 1. januar 2010 svarer til de opgjorte regulatoriske verdier pr. samme
dato.

Den regulatoriske dbningsbalance er fastsat pd baggrund af standardpriser og levetider i det sakaldte pris- og le-
vetidskatalog, som er et bilag til bekendtggrelse om prisloftsregulering m.v. af vandsektoren. Abningsbalancen
har betydning for selskabets oms&tning.

Ledelsen er imidlertid uenig i myndighedernes veerdianszttelse af selskabets regulatoriske dbningsbalance.

Uenigheden vedrgrer det forhold, at pris- og levetidskataloget ikke tager hensyn til, at KE Vand A/S besidder
vandledninger og ventiler i sarligt store dimensioner, samt at stikledninger i pris- og levetidskataloget indgar
med en stykpris, som er vasentlig lavere end KE Vand A/S faktiske anskaffelsespris. KE Vand A/S er derfor af
den opfattelse, at selskabets regulatoriske abningsbalance bgr forhgjes med 540,1 mio. kr., hvorfor belgbet indgar
under materielle anlegsaktiver.

Naturstyrelsen tager stilling til klagen i forbindelse med evaluering af vandsektorloven i 2013, hvorefter selskabet
vil justere de materielle anlegsaktiver med en eventuel forskel mellem den opgjorte forventede forhgjelse og den
faktiske justering som fglge af klagen. Der er sdledes usikkerhed forbundet med den indregnede forventede for-
hgjelse pa 540,1 mio. kr.
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Prisregnskaber

Forsyningspriserne fastsattes efter “hvile i sig selv princippet” i henhold til geeldende lovgivning.

Der udarbejdes derfor hvert ar sarskilte prisregnskaber i overensstemmelse med lovgivningen. Prisregnskaberne
udviser pr. 31. december 2010 fglgende tilgodehavende (+) hos kunderne (sakaldt underdakning) og geld (-) til
kunder (sakaldt overdaekning):

Mio. kr.

KE Bygas A/S +32,7
KE Vand A/S +313,5
KE Aflgb A/S -146,1

Under-/overdekningen forventes indregnet i priserne over de kommende ar.

Ledelsen har valgt ikke at indregne netto underdekningen, idet der pr. balancedagen ikke er opnaet retskrav mod
bestemte debitorer, men kun mod “’kunderne” som helhed via mulig regulering i fremtidige priser.

I modsetning til arsregnskabet dekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i priserne.
Saledes opggres anlaegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger i KE Bygas A/S sty-
res af, hvor hurtigt investeringen kan inddakkes hos kunderne. I KE Vand A/S og KE Aflgb A/S indregnes inve-
steringer fuldt ud i prisregnskabet til kostpris og indgar i under-/overdeekningen i det ar, hvor omkostningerne er
afholdt. Vardien af anlaegsaktiverne pr. 31. december 2010 i henholdsvis prisregnskabet og arsregnskabet frem-
gér af nedenstaende tabel.

Mio. kr. Prisregnskab Arsregnskab
KE Bygas A/S 102,9 573,0
KE Vand A/S 0,0 2.727,0
KE Aflgb A/S 0,0 4.767,1

Renter pa indfriede geeldsbrevslan

I forbindelse med etablering og overdragelse af vardierne til de nye selskaber i 2004 skete overdragelsen i KE
Vand A/S og KE Aflgb A/S delvis mod udstedelse af geldsbreve til Kgbenhavns Kommune. Kgbenhavns Kom-
mune opsagde disse galdsbreve i 2008, og til indfrielse heraf blev der optaget obligationslan hos KommuneKre-
dit. Kgbenhavns Kommune har tilkendegivet sin stgtte, i det omfang der er behov herfor, med lgbende kapitaltil-
forsel til betaling af renterne.

Kgbenhavns Kommune har i 2010 tilfgrt KE Forsyning Holding P/S et belgb pa 101,3 mio. kr. til dekning af
arets betaling af renter pa de pageldende 1an. Kapitaltilfgrslen er sket kontant og uden gennemfgrsel af kapital-
forhgjelse. Det tilfgrte belgb indgar i arsregnskabet som frie reserver.
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Risikoforhold

KE Forsyning Holding P/S koncernen handterer risici inden for koncernens forskellige forretningsomrader ens.
Den identificerede risiko vurderes i forhold til sandsynlighed og konsekvens. Koncernen har valgt at tage en aktiv
rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tet dialog med de regulerende myndigheder.

Forretningsmeessig risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen driver aktiviteter inden for flere sterkt regulerede omrader, og @ndringer i
reguleringen kan have stor pavirkning af koncernens resultat, balance og finansielle stilling.

Operationel risiko, beredskabsplaner og procedurer

KE Forsyning Holding P/S koncernen har etableret beredskabsplaner pa alle vesentlige omrader knyttet til kon-
cernens aktiviteter. I praksis dekker dette alt fra skader pa anleg og distributionsnet til heendelser forbundet med
it-nedbrud og strgmafbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes bade til oplering og i forbindelse med uafheng-
ig kvalitetssikring af funktioner.

Forsikret risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernens stgrste forsikrede risici vedrgrer driften af distributionsnet og anleg inden
for forretningsomraderne bygas, vand og aflgb. I samarbejde med et forsikringsmaglerselskab har koncernen
tegnet relevante forsikringer i forskellige forsikringsselskaber. Risiciene bliver lgbende vurderet, og forsikringer-
ne justeres ved stgrre @ndringer. Der blev i 2010 foretaget en gennemgang af udvalgte dele af KE Forsyning
Holding P/S” forsikringer.

Finansiel risiko
Finansiel risiko styres gennem bestyrelsesgodkendte risikopolitikker samt Igbende risikoovervagning og vurde-
ring af koncernens eksponering.

Renterisiko

Selskaber i KE Forsyning Holding P/S koncernen finansieres selvstendigt gennem afdragsfrie usikrede 1an med
fast forrentning. I tilleg er der etableret cashpoolordninger med traekningsrettigheder, som dakker selskabernes
driftsmeessige likviditetsbehov. Traek pa cashpoolen forrentes med variabel rente.

KE Forsyning Holding P/S koncernen har optaget obligationslan hos KommuneKredit pa i alt 4.775,3 mio. kr.,
hvor renten fastsettes for et halvt ar ad gangen.

Likviditetsrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for likviditetsrisiko ved, at Igbetiden pa finansielle forpligtelser
ikke stemmer overens med den pengestrgm, aktiviteterne genererer. Geldens forfaldsprofil er sammensat pa
grundlag af selskabernes langtidsbudgetter. Deltagelse i koncernkontoordninger sgrger for en dekkende likvidi-
tetsreserve.

Kreditrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for kreditrisiko gennem salget til kunder, entreprengrprojekter
og forudbetalinger til leverandgrer samt gennem finansiel handel. Ved stgrre udbud fremsender leverandgren i
forbindelse med prakvalifikation sit regnskab med henblik pa kreditvurdering. Langt de fleste projekter udfgres
af et fatal af stgrre entreprengrselskaber kendt gennem et langvarigt samarbejde.
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I forbindelse med etableringen af den nye Metrocityring i Kgbenhavn skal Kgbenhavns Energi sta for omfattende
ledningsomlaegninger. Kgbenhavns Energi og Metroselskabet I/S har indgaet en betalingsaftale om fordeling af
udgifter til ledningsomlaegninger.

Samfundsansvar

KE Forsyning Holding P/S er meget bevidst om det ansvar, som virksomheden har i samfundet, herunder ansva-
ret for virksomhedens kunder, medarbejdere, miljg og klima.

KE Forsyning Holding P/S har besluttet at rapportere om virksomhedens samfundsansvar med udgangspunkt i de
retningslinjer for rapportering, som det internationale Global Reporting Initiative (GRI) har udarbejdet. Det er
anden gang, at virksomheden rapporterer ifglge disse retningslinjer. KE Forsyning Holding P/S er i gjeblikket
ved at udarbejde en strategi for det fremtidige arbejde med samfundsansvar, og hvordan dette arbejde skal rap-
porteres fremover.

I forbindelse med strategiarbejdet holdes der workshops med virksomhedsledelsen og relevante referenceperso-
ner. Strategien fremlaegges for bestyrelsen til godkendelse i foraret 2011. Kgbenhavns Energi indmeldes i Global
Compact i foraret 2011, og tilslutter sig dermed FN’s ti principper for virksomheders arbejde med samfundsan-
svar.

Selskabet har ikke udarbejdet en selvstendig redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabsloven § 99 a, stk. 6.

En samlet redeggrelse for samfundsansvar pa koncernniveau kan hentes her:
http://www .ke.dk/portal/page/portal/Om_KE/Aarsrapport?page=111.

Samfund

KE Forsyning Holding P/S sgger lgbende at give input til udviklingen af den offentlige politik inden for virk-
somhedens interesseomrader. Arbejdet foregar dels direkte, dels indirekte gennem brancheorganisationer som
DANVA og Dansk Industri. I 2010 har indsatsen sarligt veeret koncentreret omkring den nye skattereform.

Kunder
Kundernes interesser er et centralt element i Kebenhavns Energi’s og KE Forsyning Holding P/S’ strategi.

Kgbenhavns Energi har i 2010 fortsat arbejdet med kundefokus, som har resulteret i en segmentering af kunderne
for at kunne imgdekomme deres forskellige behov. Arbejdet fortsatter i 2011 med udarbejdelse af en kundevisi-
on og en kundepolitik.

Sagsbehandlingen bliver lgbende evalueret af vores kunder, og indgar i kundecenterets arbejde med forbedringer.
Kgbenhavns Energis kundeambassadgr hjalper kunder, som har behov for, at vi kigger pa en

sag en ekstra gang. Kundeambassadgren har i 2010 faet henvendelser fra cirka 70 kunder. Kundeambassadgren
kan kontaktes via mail, brev eller direkte pa ke.dk.
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Medarbejdere

Kgbenhavns Energi beskeftiger 677 medarbejdere (ekskl. timelgnnede) inden for forskellige faggrupper. Virk-
somheden har fokus pa at udvikle medarbejderne, belgnne de gode prastationer samt at bevare og udvikle

et sikkert, sundt og inspirerende arbejdsmiljg. Der er besluttet en ny strategi for personaleomradet, som understgt-
ter den nye koncernstrategi.

Udyvikling af medarbejdere

Alle Kgbenhavns Energis medarbejdere er indplaceret i en karrieremodel, der anvendes som grundlag for kompe-
tenceudvikling og karriereveje. Karrieremodellen har tre spor: ledelses-, specialist- og projektledelsesvejen.

Indplacering i karrieremodellen indgar i den arlige personaleudviklings- og lgnsamtale — kaldet PULS.

Talentprogram

Kgbenhavns Energis talentprogram skal udvikle de ledere og medarbejdere, der vurderes at have et sa@rligt udvik-
lingspotentiale. 11 personer har afsluttet det to-arige talentprogram i 2010, hvor fokus har veret pa forretnings-
meassige cases, forandringsledelse og personlig udvikling. Bade ledere og specialister har deltaget i forlgbet.

Professionel projektledelse

Professionel projektledelse med tilhgrende vaerktgjskasse er fuldt implementeret i hele organisationen. Der afhol-
des lgbende introduktionskurser for nye projektledere, og der er i 2010 gennemfgrt et Action Learning Program
for projektledere med henblik pa certificering. Kgbenhavns Energi har nu 47 projektledere, som er certificeret af
IPMA (International Project Management Association). Vi patenker, at igangsette et nyt forlgb i 2011.

God ledelse

Vi tror pa, at gode ledere udvikler kompetente medarbejdere, som igen skaber resultater for virksomheden og
kunderne. Alle chefer og ledere vurderes derfor en gang arligt i forhold til ledelsesprastationer og ledelsesadfaerd
ud fra fem temaer: Resultatorientering, Udviklingsorientering, Helhedsorientering, Engagement og Kommunika-
tion. Opfglgning pa God Ledelse sker fire gange arligt mellem lederen og dennes nermeste chef. God ledelse re-
videres i strategiperioden i forhold til malene og kravene i den nye koncernstrategi for 2011-15.

Aflgnning af medarbejdere

Kompetencer afspejler sig i prastationer og prastationer i aflgnning. 1 2010 blev udviklingssamtalen og Ignsam-
talen for fgrste gang gennemfort i én PULS opdelt i en udviklingsdel og en lgndel. Alle medarbejdere i virksom-
heden modtager ved denne lejlighed en gang arligt en evaluering af deres prestationer, og der aftales en udvik-
lingsplan, som skrives ned.

Kgbenhavns Energi har i flere ar arbejdet med resultatlgnskontrakter for chefer og ledere, der er bygget op om-
kring en vurdering af ledelsesadferd og opnaede resultater. Der kan maksimalt opnas en bonus pa fem procent af
Ignnen.

Kgbenhavns Energi har i 2010 etableret en ordning med fleksible personalegoder betalt over bruttolgnnen, som er
blevet anvendt af hver femte medarbejder. Ordningen forventes udbygget med flere produkter i 2011. Hertil
kommer, at vi gennem en indkgbsafdeling kan tilbyde vores medarbejdere rabat pa en hel raekke produkter og
serviceydelser.
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Personalepolitiske retningslinjer

Kgbenhavns Energi har i 2010 lgbende tilpasset personalepolitikker og retningsliner i forhold til den kulturen-
dring, som pagar i virksomheden.

Sygefraveaer

Vi har i 2010 etableret en ny plan for nedbringelse af sygefravaret, som indebarer gget ledelsesmassig opfalg-
ning og dialog med sygemeldte medarbejdere.

Sygefravaeret eksklusive langtidsfravaer er faldet 26 pct. fra 2009 til 2010, mens sygefravaret inklusive langtids-
fraveer er faldet 20 pct. Faldet betyder, at Kgbenhavns Energi har naet malet pd maksimalt seks sygedage (eksklu-
sive langtidssygefraveer) per medarbejder i 2010. Det er malsaetningen, at sygefraveer (eksklusive langtidssyge-
fraveer) reduceres til maksimalt 5,8 dage per medarbejder i 2011 for at ende pa 5 dage i 2015.

Sygefraveer i forbindelse med arbejdsulykker

12010 var der 22 arbejdsulykker med fraver. Medarbejderne var fraverende i mellem 1 og 80 dage. Samlet var
medarbejderne fravaerende i alt 353 dage. De fleste skader har varet overfladiske skader, eller skader forarsaget
af tunge eller forkerte 1gft.

12010 har der vaeret en kampagne med henblik pa indferelse af “narved ulykke” begrebet. Der er udarbejdet fire
forskellige tegninger med situationer fra reelle handelser i virksomheden, uddelt notatblokke til registreringer og
ved tavlemgder i driften diskuteres arbejdsmiljghandelser lgbende. Desuden drgftes hver enkelt skade, der resul-
terer i fraveer, med henblik pa forebyggende foranstaltninger.

Arbejdsmiljg

Kgbenhavns Energis arbejdsmiljgpolitik skal sikre et sundt arbejdsmiljg pa alle arbejdspladser. Vi arbejder aktivt
med at forebygge uheld og skader. 1 2010 blev der gennemfgrt arbejdspladsvurderinger (APV) i hele Kgbenhavns
Energi. Arbejdsmiljggrupperne er i gang med at analysere resultaterne og oprette handlingsplaner. Der er allerede
gennemfgrt handlingsplaner i dele af Kgbenhavns Energi inden for indeklima og stgj — blandt andet har en afde-
ling faet opsat stgjskerme, yderligere grgn beplantning, sofahjgrner og lignende. Kgbenhavns Energis arbejds-
miljgorganisation har besluttet at gennemfgre APV -runder hvert andet ar i hele virksomheden.

Kgbenhavns Energi har i 2010 besluttet at arbejde hen imod en arbejdsmiljgcertificering. Dette arbejde fortsatter
i 2011 med opbygning og implementering af et felles ledelsessystem. Ledelsessystemet forventes certificeret i
2012.

Anvendelsen af arbejdsmiljghandbgger er implementeret i virksomheden, og bggerne uddeles af lederne til alle
nyansatte i driften. Der blev i 2010 foretaget i alt 18 sikkerhedsrunderinger, hvor forbedringsmuligheder efterfgl-
gende er drgftet i de enkelte arbejdsmiljggrupper. 12011 er malet ogsa at gennemfgre 18 sikkerhedsrunderinger.

Undersggelse for PCB

Kgbenhavns Energi undersggte i 2010 udvalgte bygninger for PCB. PCB er et miljg- og arbejdsmiljgfarligt stof,
der blev anvendt i blandt andet byggematerialer (f.eks. fugemasse) i 1960erne og 1970erne. PCB afdamper fortsat
efter 30 ar, og er derfor i dag ogsa sundhedsskadeligt.
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Der blev udtaget prgver fra alle de bygninger, hvor der har veret mistanke om PCB. Resultaterne viste, at der i fi-
re bygninger var for hgje koncentrationer i forhold til anbefalingerne fra Sundhedsstyrelsen. De to af bygningerne
er eller vil blive nedrevet, og i de to andre er der foretaget PCB reducerende tiltag. Her vil der i 2011 blive fore-
taget nye malinger. Alle medarbejdere, der arbejder - eller har mistanke om - at de har arbejdet pa en Kgbenhavns
Energi arbejdsplads med risiko for PCB udsattelse, kan blive henvist til en helbredssamtale i arbejdstiden hos
Arbejdsmedicinsk Klinik. Der er mulighed for, at samtalen kan blive fulgt op af en helbredsundersggelse.

Klima og Milje

Kgbenhavns Energi arbejder med at radgive kunder om energibesparelser samt dele vores miljgerfaringer med
andre.

Vandbesparelser

For at sikre og bidrage til vandbesparelser i forsyningsomradet gennemfgres radgivning og kampagner. I efteraret
2010 blev flere aktiviteter igangsat i forbindelse med Max 100 vandsparekampagnen, som har som malsatning at
senke kgbenhavnernes daglige vandforbrug til maksimalt 100 liter per person. Max 100 Lgbet var en aktivitet for
hele familien med flere ruter at vaelge imellem, tidstagning og uddeling af drikkedunke. Max 100 karavanen be-
sggte blandt andet Valby og Kultorvet med en vandforhindringsbane. Kampagnen understgtter virksomhedens
gnske om at forvalte vandressourcen forsvarligt.

Energi- & Vandvarkstedet

Kgbenhavns Energi driver i samarbejde med Miljgtjenesten i Kgbenhavns Kommune Energi- & Vandvarkstedet
ved Damhussgen. I 2010 var der over 10.000 besggende, og langt de fleste har benyttet de forskellige faste un-
dervisningstilbud om energi- og vandforsyning i fortid, nutid og fremtid.

Energi- & Vandvearkstedet satte i 2010 fokus pa, hvordan en grgn og baeredygtig fremtidig energiforsyning kan
se ud. Det er blandt andet gjort med to nye undervisningsforleb ”Klima og Innovation” og ”Fremtidens Multifor-
syningssamfund”. Energi- & Vandvearkstedet har ogsa deltaget i uddannelsen af to-sprogede miljgambassadgrer i
samarbejde med de kgbenhavnske Miljgpunkter (Agenda21 centrene).

Endelig har Energi- & Vandvarkstedet deltaget i et samarbejde med Klimat@nketanken CONCITO om at uddan-
ne en rekke klimaambassadgrer til de kgbenhavnske folkeskoler.

12011 udvikler Kgbenhavns Energi to nye koncepter:

e “Multirummet” som kommer til at betyde bedre muligheder for speendende og innovativ undervisning
for bade bgrn og voksne

e ”Udstillingsvindue for Kgbenhavn CO, neutral i 2025”, hvor skoleelever, interessenter samt offent-
ligheden kan lere, hvordan en baredygtig energiforsyning i Kgbenhavn kommer til at se ud ifglge
Kgbenhavns Klimaplan.
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Miljgpolitik
I Kgbenhavns Energis miljgpolitik arbejder vi med at skabe miljgforbedringer og forebygge forurening — bade
gennem egen adferd og ved at stille krav til leverandgrer.

I 2010 implementerede Kgbenhavns Energi HSE (Health, Safety and Environment) i anlegsprojekter med det
formal at fa teenkt miljg og arbejdsmiljg ind i de enkelte anlagsprojekter i projekterings-, udfgrelses- og driftsfa-
sen. Der er blandt andet blevet udarbejdet vaerktgjer til projektlederne vedrgrende Plan for Sikkerhed og Sund-
hed” og Miljghandlingsplan i projektering. Der blev atholdt tre informationsmgder for ca. 30-40 projektleder om
det nye verktgj. Fremadrettet bliver der foretaget auditering af anleegsprojekter.

Miljsberetning

Kgbenhavns Energi udarbejder hvert ar en miljgberetning, som viser hvor meget kuldioxid, svovldioxid og kvel-
stofilter, der udledes til omgivelserne for hver forbrugt kWh fjernvarme og bygas. Miljgberetningen gennemgas
og pategnes af revisionsfirmaet KPMG. Derudover opggres den CO,-neutrale andel af fjernvarmen arligt. Tallene
for 2010 offentligggres pa ke.dk i slutningen af april 2011.

Vandkvalitet

Kgbenhavns Energis vandforsyning er underlagt lovmeassige krav til kvaliteten af drikkevand samt hyppighed og
omfang af kvalitetskontrol med ravand og drikkevand. Ud over den lovpligtige kontrol udfgrer Kgbenhavns
Energi en omfattende egenkontrol af udvalgte parametre. I ledningsnettet og pa vandvaerkerne udfgrer virksom-
heden ca. 15-20 gange flere kontroller end lovgivningen kraver.

12010 blev der udfgrt ca. 7.800 kontroller i ledningsnettet og pa vandverkerne. Heraf var der overskridelser af
kvalitetskrav i 4,7 pct. af kontrollerne. Langt de fleste af disse overskridelser var meget sma i forhold til kvali-
tetskravene. Men i august maned var der som fglge af den udsadvanlige kraftige nedbgr enkelte overskridelser,
som gav anledning til, at Kgbenhavns Energi i samrad med myndigheden besluttede at fgre skaerpet overvagning
i ledningsnettet i Kgbenhavn i ca. 14 dage.

12011 er servicemalet for bakterier i vandbanen: 99,5 pct. af alle prgver pa manedsbasis har et bakterieindhold,
som er lavere end det, der er vejledende for udstedelse af kogeanbefaling”.

Drikkevandssikkerhed styres i Kgbenhavn Energi gennem ledelsessystemet ”Dokumenteret Drikkevands Sikker-
hed” (DDS), som er certificeret efter ISO 22000.
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Arsrapporten for KE Forsyning Holding P/S for 2010 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i klasse C.

Kostprisen for produktions- og distributionsaktiver (netaktiver) vedrgrende vand- og aflgbsaktiviteterne opggres
som i tidligere ar efter et tilnazrmet princip. Med henblik pa at give en pracis beskrivelse af, hvorledes kostprisen
for netaktiver i vand- og aflgbsaktiviteterne er opgjort, er ordlyden af anvendt regnskabspraksis @ndret. Der er
dog ikke nogen @ndring i, at netaktiver fortsat males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Vedrgrende KE Vand A/S:

Nedskrivningstests, der er gennemfgrt under hensyntagen til den nye vandsektorlovgivning (prisloft og hvile-i-
sig-selv) viser et behov for nedskrivning af netaktiverne vedrgrende vandforsyningsaktiviteterne.

Resultatet af nedskrivningstesten medfgrer, at den regnskabsmessige vardi af netaktiverne i vandaktiviteten pr.
1. januar 2010 svarer til de opgjorte regulatoriske vaerdier pr. samme dato. Nedskrivningen udggr 545,5 mio. kr.
Resultat og egenkapital er pavirket med samme belgb. Under hensyntagen til belgbenes stgrrelse og de serlige
forhold er nedskrivningen prasenteret s@rskilt i resultatopggrelsen.

Som anfgrt i ledelsesberetningen er KE Vand A/S uenig i verdianseattelsen af den regulatoriske abningsbalance
og har klaget til Naturstyrelsen. Uenigheden medfgrer, at der udover den regulatoriske abningsbalance er optaget
vardier for samlet 540,1 mio. kr. vedrgrende store vandledninger, store ventiler og stikledninger. Se omtale pa
side 11 i ledelsesberetningen.

Der er samtidig foretaget en revurdering af brugstiderne for netaktiverne i vand- og aflgbsaktiviteten, svarende til
brugstiderne anvendt til opggrelse af selskabernes regulatoriske abningsbalancer pr. 1. januar 2010. De @ndrede
regnskabsmassige skgn har medfgrt, at afskrivningerne i 2010 er reduceret med 115,5 mio. kr. Resultat og egen-
kapital er pavirket med samme belgb.

/Endring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er i forhold til sidste regnskabsar &ndret pa fglgende omrade:

Den del af anlegsinvesteringerne i Lynettefellesskabet I/S, som KE Aflgb A/S finansierer (ca. 67 %), er hidtil
blevet indregnet i balancen som materielle anlegsaktiver. Nar anlegsprojekterne blev afsluttet, og anlaggene
blev taget i brug af Lynettefellesskabet I/S, pabegyndtes afskrivning pa KE Aflgbs A/S andel af anlaeggene.

De fakturerede anlaegsbidrag fra Lynettefellesskabet I/S har varieret veesentligt fra ar til ar grundet store udsving i
omfanget af investeringer. Ved at aktivere og afskrive pa disse investeringer, har KE Aflgb A/S undgéet store ud-
sving i arets resultat.

Som fglge af den nye vandsektorlov er Lynettefellesskabet I/S i lighed med KE Aflgb A/S, blevet underlagt en
indteegtsramme, hvor kun afskrivninger af anleegsmassen indgar i faktureringsgrundlaget. Derved undgas store
udsving i fakturerede belgb fra Lynettefellesskabet I/S. KE Aflgb A/S @ndrer derfor den hidtidige regnskabs-
praksis, sdledes at samtlige bidrag til Lynettefaellesskabet I/S nu indregnes lgbende i resultatopggrelsen.
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Andringen indebarer en positiv pavirkning af arets resultat pa 25,2 mio. kr., hovedsageligt pa grund en tilbagebe-
taling af for meget opkraevet anlegsbidrag. Egenkapitalen pr. 1. januar 2010 nedbringes til gengaeld med 198,9
mio.kr.

Sammenligningstal og hoved- og nggletal er tilpasset den @ndrede anvendte regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkost-
ninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i re-
sultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KE Forsyning Holding P/S samt dattervirksomheder, hvori KE
Forsyning Holding P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden ma-
de har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, inter-
ne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders dagsvardi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsverdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensattelser vedrg-
rende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle an-
leegsaktiver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 ar.
Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgransningsposter som negativ goodwill.
Belgb, der kan henfgres til forventet tab eller omkostninger, indregnes som indtegt i resultatopggrelsen i takt
med, at de forhold, der ligger til grund
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herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et
belgb svarende til dagsvaerdien af ikke-monetere aktiver i resultatopggrelsen over de ikke-monetere aktivers
gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af @ndring i indregning og ma-
ling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse regule-
ringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskriv-
ninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monet®re poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostnin-
ger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtegterne indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtegten
kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres. Dermed svarer netto-
omsatningen til salgsvardien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar
de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan op-
ggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedernes hovedakti-
vitet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder arets omkostninger af primer karakter i forhold til sel-
skabets hovedaktivitet. Posten omfatter blandt andet netbetaling til kgb af naturgas til bygasproduktion og bidrag
til driften af naturgasanleg. Herudover indgar i posten omkostninger i forbindelse med produktionen og driften af
gas-, vand- og aflgbsaktiviteten.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse af netaktiver og
tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgnninger, vederlag, pensioner og @gvrige personalerelaterede omkostninger til
koncernens ansatte, herunder direktion og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser
under acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinare indtaegter og omkostninger

Ekstraordinere indtegter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra begivenheder
eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinzre drift, er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke for-
ventes at vere af tilbagevendende karakter.

Skat af ordinzert resultat

Arets skat for de skattepligtige aktiviteter, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indreg-
nes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og indirekte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopggrelsen indregnede skat, der
knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinzre re-
sultat.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Takstrettigheder

Energitilsynet har i relation til gasforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner
kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Energitilsynet har fastsat en 5-arig amortiseringsperiode.
Miljgstyrelsen har i relation til vand- og aflgbsforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjeneste-

mandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.
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Miljgstyrelsen har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men har meddelt, at amortiseringen bgr ske under hen-
syntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidigt, saledes at amortiseringen ikke strakker sig over en
relativ lang periode.

Virksomhederne har valgt at indregne takstrettigheder over fglgende perioder:

Gas-forsyningen 10 ar
Vand-forsyningen 15 ar

Disse perioder skgnnes at svare til den periode, som takstrettighederne forventes at kunne indregnes over. Denne
legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som fglge af, at retten har en fremtidig nyttevaerdi for
koncernen. Amortiseringsbelgbet indgar under afskrivninger.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som koncernen har over for tjenestemand, som har varet tilknyttet
forsyningsaktiviteterne i Kgbenhavns Kommune indtil 31. december 2004. Pensionsforpligtelsen er i januar 2005
overdraget til Kgbenhavns Kommune.

Takstrettighederne amortiseres i takt med, at de indregnes i prisregnskabet.

It-systemer
It-systemer males til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering og nedskrivning.

Immaterielle anlegsaktiver amortiseres linert over den vurderede gkonomiske brugstid. Amortiseringsperioden
udggr sedvanligvis 3 til 8 ar.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlegsaktiver, safremt kostprisen kan
opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dekke produktions-,
salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering eller til genind-
vindingsverdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelse af udviklingsarbejdet amortiseres udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede gko-
nomiske brugstid.

It-systemer nedskrives til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.
Amortiseringsperioderne for it-systemer vurderes i forbindelse med regnskabsafleggelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af immaterielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen re-
duceret med salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet og indregnes i resultatopgg-
relsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver vedrgrende Kgbenhavns Energi A/S, KE Vand A/S og KE Aflgb A/S

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-
de brugstid.

Fortjeneste og tab ved afh@ndelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver vedrgrende KE Bygas A/S
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31. december 2001 eller tidligere

Grunde

Grunde males til den offentlige ejendomsvurdering pr. 1. januar 2002.

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Produktions- og distributionsaktiver males med udgangspunkt i en standardpris pr. aktiv pr. 1. januar 2002. Til-
svarende er der fastsat en forventet brugstid for et nyt aktiv. For hvert aktiv skgnnes restlevetiden og ved at fra-
treekke denne fra den forventede brugstid pa et nyt aktiv, kan der beregnes et investeringstidspunkt. Afskriv-
ningsgrundlaget for et aktiv er genanskaffelsesprisen (standardprisen) pa opggrelsestidspunktet. Malingen af ak-
tivet pa opggrelsestidspunktet beregnes ved at traekke lige store arlige afskrivninger fra afskrivningsgrundlaget
for den tid, aktivet beregningsmassigt har veret i brug. Herved opggres den vardi, hvormed aktivet indregnes i
arsrapporten.

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2002 eller senere

Grunde, tekniske anleeg og maskiner samt netaktiver anskaffet efter 1. januar 2002 males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-
de brugstider.

Afskrivninger

De forventede brugstider for materielle anlegsaktiver er:
Bygninger 50 ar
Tekniske anleg og maskiner (netaktiver) 5-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-30 ar
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Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmassigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Nedskrivning

Den regnskabsmessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver.

Seerligt vedrgrende KE Vand A/S og KE Aflpb A/S

Nedskrivningstesten foretages med en kapitalverdiberegning af fremtidige forventede pengestrgmme, hvor der
tages hgjde for reguleringen i henhold til vandsektorlovgivningen.

Scerligt vedrgrende KE Bygas A/S

Der er anvendt en modificeret nedskrivningstest. Nedskrivningstesten er modificeret siledes, at det testes, at sel-
skabets gkonomi "hviler i sig selv". Denne indgangsvinkel medfgrer, at den indregnede verdi af aktiverne efter
ledelsens opfattelse kan opretholdes, safremt fglgende pa sigt er positivt:

e resultat fgr skat (EBT) tillagt eventuelle kapitalindskud til dekning af renter pa obligationslan optaget
hos KommuneKredit

e selskabets netto cash flow

Da vurderingen foretages over tid/flere ar, kan der i enkelte ar forekomme negativt EBT/cash flow, uden at dette
udmgnter sig i nedskrivning af aktiverne. Sadvanligvis anvendes en discounted cash flow model til nedskriv-
ningstests. Den anvendte modificerede metode til nedskrivningstest er anvendt med henvisning til arsregnskabs-
lovens § 11 stk. 3 om fravigelse af bestemmelser, som ville medfgre, at arsregnskabet ikke ville blive retvisende.
Der er redegjort yderligere herfor i ledelsesberetningen pa side 10.

Den anvendte tilgang for nedskrivningstest bevirker, at vardien af nettoaktiverne i balancen ikke ngdvendigvis
vil vere lig en mulig salgspris til tredjemand.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlegsaktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste verdi af dagsvaerdi og
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes leasingaftalens interne-
rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter
som virksomhedens @gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter med videre.
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre verdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes in-
dre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder indregnes i regnskabet pa grundlag af overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver i den tilknyttede virksomhed pa salgstidspunktet samt forventede
omkostninger til salg.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vur-
deres uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det re-
sterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.
Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter aktier og andre ejerandele i feellesejede virksomheder, hvor den samlede ejerandel
udggr mindre end 20 % af stemmerettighederne, og KE Forsyning Holding A/S ikke udgver betydelig indflydel-
se. Disse ejerandele males til dagsverdi, baseret pa beregnet kapitalverdi. Vardireguleringer indregnes i resul-
tatopggrelsen under posten resultat af andre kapitalandele.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af ferdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger fastsat-
tes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab efter en indivi-
duel vurdering af tilgodehavender.
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Uafregnede forbrugsleverancer

Arets forventede omsatning fra energi-salg m.v. er beregnet pa grundlag af mengden af leveret energi m.v. i for-
syningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret fastsatte tariffer. Arets forventede omsatning fra
energi-salg m.v. sammenholdes med den fakturerede mengde, og forskellen er arets ikke fakturerede mangde.
Dette belgb indtegtsfores og medtages som et tilgodehavende.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsverdien males pa
baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det enkelte igangvee-
rende arbejde.

Nar salgsverdien pa en entreprise ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser, athengig
af om nettoverdien af salgsvaerdien med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger er positiv eller nega-
tiv.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinazre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat og udskudt skat

Koncernen har savel skattepligtige som skattefrie aktiviteter. Modervirksomheden er som partnerselskab ikke et
selvstendigt skattesubjekt. Skattefrie aktiviteter omfatter gasforsyningen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, der er reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indeholder alle tilleg og godtggrelser i relation til
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle vedrgrende goodwill og kontorejendomme, der ikke er skattemassigt afskrivningsberettiget, samt af an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevardien kan
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foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Det sker enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af endringer
i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangverende arbejder, omstruktureringer m.v.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gko-
nomiske ressourcer.

Ethvert tab pa kontrakter om kgb eller salg med fysisk levering opgjort som forskellen mellem kontraktprisen og
markedsprisen pa statusdagen eller pa finansielle kontrakter indgéet til sikringsformal pr. balancedagen, hvor der
er forskel pa kontraktprisen og sikringsbelgbet, medtages som andre hensatte forpligtelser.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
der svarer til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes desuden den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
tegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivite-
ter for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @&ndring i
driftskapital og betalt selskabsskat.
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Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og akti-
viteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter ®ndringer i stgrrelse eller sammensa&tning af virksomhedens
aktiekapital, omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende geeld og betaling af udbyt-
te til virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdieendringer.

Segmentoplysninger

Koncernens nettoomsatning er opdelt pa nedenstdende hovedaktiviteter:

e Gas-aktiviteter (KE Bygas A/S)

o Vand-aktiviteter (KE Vand A/S)

o Aflgbs-aktiviteter (KE Aflgb A/S)

e (vrige aktiviteter (Kgbenhavns Energi A/S og KE Forsyning Holding P/S).

Segmentoplysningerne fglger koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Segmentindtegter omfatter de poster, der direkte kan henfgres til det enkelte segment. Intern samhandel finder
sted pa markedsvilkar.

Nogletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal
2010.

De nggletal, der er anfgrt i hoved- og nggletalsoversigten, er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af primer drift x 100
Nettoomsatning
Bruttomargin Bruttoresultat x 100

Nettoomsatning

Aktiver/Egenkapital Samlede aktiver
Egenkapital i alt

Resultat til analyseformal Ordinart resultat efter skat

Egenkapitalforrentning Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse

tkr.

Nettoomsatning

Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift

Nedskrivning som fglge af @ndret vaerdian-
settelse

Resultat af tilknyttede virksomheder

Resultat af andre kapitalandele

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat fgr skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

tkr.

Overfort til reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Note

W

o0~ O\ L —

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2010 2009 2010 2009

1.896.834 2.021.617 0 0
56.695 56.608 26.465 25.559
-690.439 -861.280 0 0
-218.624 -283.397 -28.876 -28.061
1.044.466 933.548 2411 -2.502
-341.227 -350.842 -255 -100
-274.316 -600.864 0 0
428.923 -18.158 -2.666 -2.602
-545.530 0 0 0
0 0 -231.911 -252.376

11 10 0 0

7.234 4.464 5.580 5.239
-129.812 -241.314 -7.564 -8.298
-239.174 -254.998 -236.561 -258.037
2.613 -3.039 0 0
-236.561 -258.037 -236.561 -258.037
0 0
-236.561 -258.037
-236.561 -258.037
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Balance

tkr. Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlsegsaktiver 10
Takstrettigheder

It-systemer

Materielle anlaegsaktiver 11
Grunde og bygninger

Tekniske anleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Anlag under opfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Deposita 12

AN

Anlzegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning 13
Tilgodehavender hos tilknyttede virksom-

heder
Uafregnede forbrugsleverancer
Andre tilgodehavender 14
Periodeafgransningsposter 15

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVERTIALT

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2010 31/12 2009 31/12 2010 31/12 2009
342.086 380.095 0 0
2.270 11.691 0 0
344.356 391.786
227.808 257.410 0 0
7.765.216 8.294.269 0 0
43.934 72.020 0 0
74.697 40.641 0 0
8.111.655 8.664.340 0 0
0 0 3.410.967 3.541.597
304 293 0 0
11.809 11.487 11.161 10.927
12.113 11.780 3.422.128 3.552.524
8.468.124 9.067.906 3.422.128 3.552.524
23.416 15.280
23.416 15.280
116.850 105.021 0 0
9.339 9.242 0 0
174.330 233.763 0 20.852
0 34.085 0 0
20.203 33.743 1.529 1.503
40.251 47.718 6.181 5.992
360.973 463.572 7.710 28.347
142.331 75.653 139.117 65.358
526.720 554.505 146.827 93.705
8.994.844 9.622.411 3.568.955 3.646.229
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Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Modtagne forudbetalinger
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Forudbetalte forbrugsleverancer
Selskabsskat

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualaktiver/forpligtelser, sikker-
hedsstillelser m.v.

Neertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor

Note

16

17
18

19

13

20
21

22
23

24

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2010 31/12 2009 31/12 2010 31/12 2009
560.000 560.000 560.000 560.000
3.812.425 3.711.145 3.812.425 3.711.145
-1.062.098 -825.537 -1.062.098 -825.537
3.310.327 3.445.608 3.310.327 3.445.608
7.588 10.200 0 0
5.033 28.562 0 0
12.621 38.762
5.187.394 5.375.318
5.187.394 5.375.318
50.009 200.000 0 0
15.844 264 0 0
196.976 200.422 7.726 7.490
19.156 4.646 239.394 181.843
46.114 14.941 0 0
0 10 0 0
148.765 338.000 11.508 10.927
7.638 4.440 0 361
484.502 762.723 258.628 200.621
5.671.896 6.138.041 258.628 200.621
8.994.844 9.622.411 3.568.955 3.646.229

43



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2010

Regulering, ®&ndring i anvendt
regnskabspraksis

Egenkapital 1. januar 2010,
reguleret

Kontant kapitaltilfersel

Overfgrt fra resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2010

*) fri reserve

Koncern og modervirksomhed

KE Forsyning Holding P/S

Virksomheds-  Overkurs ved Overfgrt
kapital emission¥) resultat Lalt
560.000 3.711.145 -626.641 3.644.504
0 0 -198.896 -198.896
560.000 3.711.145 -825.537 3.445.608
0 101.280 0 101.280
0 0 -236.561 -236.561
560.000 3.812.425 -1.062.098 3.310.327
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Pengestrgmsopgorelse

tkr.

Nettooms®tning

Omkostninger

Andre driftsindtegter, netto
Regulering for ikke-likvide poster

Pengestrgm fra primer drift for @ndring i driftskapital

Andring i driftskapital
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Pengestrgm fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlegsaktiver
Salg af immaterielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Deposita, netto

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet gaeld

Afdrag pa geeld til kreditinstitutter
Betaling af geld til Kgbenhavns Kommune
Kapitaltilfgrsel/-forhgjelse

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Note

25
26

27

KE Forsyning Holding P/S

Koncern Koncern
2010 2009
1.896.834 2.021.617
-1.250.290 -1.495.519
56.695 56.608
-20.302 -1.082
682.937 581.624
-33.771 31.183
7.234 4.464
-129.812 -241.314
526.588 375.957
0 98
526.588 375.859
-234.982 -345.963
6.636 2.710
5.393 23.215
-322 -437
-223.275 -320.475
120.000 0
-457.915 -100.000
0 -569
101.280 231.460
-236.635 130.891
66.678 186.275
75.653 -110.622
142.331 75.653

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

45



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nettoomsatning
Koncern Koncern

tkr. 2010 2009
Bygas 144.331 146.357
Vand 532.840 522.448
Aflgb 515.530 560.891
Kgbenhavns Energi A/S 704.133 791.921

1.896.834 2.021.617
Andre driftsindtaegter

KE Forsyning Holding P/S

Andre driftsindtegter bestar af regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til koncernens hovedaktiviteter,

herunder lejeindtegter mv.

Personaleomkostninger

Modervirk- Modervirk-
Koncern Koncern somhed somhed

tkr. 2010 2009 2010 2009
Gager og lgnninger 305.159 302.929 255 100
-heraf aktiveret pa investeringsprojekter -21.094 -18.943 0 0
Pensioner 41.474 44.056 0 0
Andre omkostninger til social sikring -1.864 156 0 0
@vrige personaleomkostninger 17.447 22.644 0 0

341.122 350.842 255 100
Gennemsnitlig antal medarbejdere 677 696 0 0

I koncernens personaleomkostninger indgar gager til direktionen i Kgbenhavns Energi A/S med 4.633 tkr. (2009:
3.940 tkr.) og pensioner med 109 tkr. (2009: 320 tkr.). Der indgar gage m.v. til fratradt direktgr med 1.086 tkr.
(2009: 1.443 tkr.)

Lgnomkostninger til direktionen i modervirksomheden indgar i regnskabsposten andre eksterne omkostninger, og
indgar saledes ikke i personaleomkostninger. Gager til modervirksomhedens direktion udggr 1.253 tkr. (2009:
1.303 tkr.) og pensioner 29 tkr. (2009: 106 tkr.)

Det samlede honorar til koncernens bestyrelse udggr 980 tkr. (2009: 400 tkr.) Herudover er der atholdt omkost-
ninger vedrgrende bestyrelsen pa 28 tkr.
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Noter

Af- og nedskrivninger

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2010 2009 2010 2009
Immaterielle anlaegsaktiver 40.794 212.115 0 0
Materielle anlegsaktiver 233.522 388.749 0 0
274.316 600.864

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moder- Moder-

virksom- virksom-

hed hed
tkr. 2010 2009
Kostpris 1. januar 4.020.397 3.788.937
Tilgang 101.280 231.460
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 4.121.677 4.020.397
Veardireguleringer primo -478.800 -87.175
Korrektion til verdiregulering primo 1 0
Regulering primo, @ndring i anvendt regnskabspraksis 0 -139.249
Arets resultat i tilknyttede virksomheder -231.911 -252.376
Veardireguleringer pr. 31. december -710.710 -478.800
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 3.410.967 3.541.597

Sel-
Ejer- skabs- Arets Egen-
Navn og hjemsted andel kapital resultat kapital
Kgbenhavns Energi A/S, Kgbenhavn 100 % 38.000 300 94.013
KE Bygas A/S, Kgbenhavn 100 % 19.000 51.685  448.934
KE Vand A/S, Kgbenhavn 100 %  522.000 -381.181 1.023.358
KE Aflgb A/S, Kgbenhavn 100 %  603.000 97.285 1.844.662
-231.911 3.410.967
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Noter
Andre kapitalandele

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer primo
Regulering tidligere ar
Arets resultat for skat
Skat af arets resultat

Veardireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Navn og hjemsted

KE Forsyning Holding P/S

Dansk Gasteknisk Center A/S, Hgrsholm, ejerandel 4 %

Finansielle indtaegter

tkr.

Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder
Realiseret kursgevinst

Renter, forbrugsafregning

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

tkr.

Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder
Renter, kreditinstitutter
Realiseret kurstab

Andre finansielle omkostninger

Koncern Koncern
2010 2009
288 292
0 0
0 -4
288 288
5 -5
4 0
9 0
2 10
16
304 293
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2010 2009 2010 2009
2.634 306 1.462 263
3.776 2.982 4.118 4.976
4 30 0 0
652 938 0 0
168 208 0 0
7.234 4.464 5.580 5.239
0 319 0 319
233 0 7.527 7.940
129.245 240.610 0 0
13 38 0 0
321 347 37 39
129.812 241.314 7.564 8.298
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KE Forsyning Holding P/S

Noter
Skat af ordinzert resultat
Koncern Koncern

tkr. 2010 2009
Skat af arets resultat 0 0
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar -65 -203
Regulering af aktuel skat vedr. tidligere ar 0 -10
Arets regulering af udskudt skat 2.678 -2.826

2.613 -3.039
Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Takstret-

tkr. tigheder IT-systemer Ialt
Kostpris 1. januar 2010 570.142 37.208 607.350
Tilgang 0 0 0
Afgang 0 -11.508 -11.508
Kostpris 31. december 2010 570.142 25.700 595.842
Amortisering 1. januar 2010 190.047 25.517 215.564
Amortisering 38.009 2.785 40.794
Tilbagefgrsel af amortiseringer 0 -4.872 -4.872
Amortisering 31. december 2010 228.056 23.430 251.486
Regnskabsmeessig vaerdi
31. december 2010 342.086 2.270 344.356
Amortiseres over 10-15 ar 3-8 ar
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Noter

Materielle anlsegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2010
Regulering, ®ndring i regnskabspraksis
Regulering som fglge af @ndret verdiansa®ttelse

Reguleret kostpris 1. januar 2010
Tilgang

Overfort fra anleeg under opfgrelse
Afgang

Kostpris 31. december 2010

Af- og nedskrivninger 1. januar 2010
Regulering, @&ndring i regnskabspraksis
Regulering som fglge af @ndret verdiansattelse

Reguleret 1. januar 2010

Nedskrivninger

Afskrivninger

Tilbagefgrsel af afskrivninger pa athendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december 2010
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2010

Afskrives over

KE Forsyning Holding P/S

Koncern
Andre an-
leeg, drifts-
Tekniske materiel Anleg un-
Grunde og anleg og og inven- der opfg-
bygninger maskiner tar relse Talt
260.580 9.337.803 162.422 40.641 9.801.446
0 -57.776 -394 0 -58.170
-33.552 -1.436.247 -31.260 0 -1.501.059
227.028 7.843.780 130.768 40.641 8.242.217
503 450 10.005 224.024 234.982
3.172 175.575 4.552 -183.299 0
-2.027 -10.530 -206 -6.669 -19.432
228.676 8.009.275 145.119 74.697 8.457.767
3.170 990.480 90.126 0 1.083.776
0 -4.722 -118 0 -4.840
-2.279 -949.903 -3.419 0 -955.601
891 35.855 86.589 0 123.335
0 0 0 0 0
192 218.734 14.596 0 233.522
-215 -10.530 0 0 -10.745
868 244.059 101.185 0 346.112
227.808 7.765.216 43.934 74.697 8.111.655
Afskrives
50 ar 5-100 ar 3-30 ar ikke

Med henvisning til det i anvendt regnskabspraksis anfgrte, har den @ndrede vandsektorlovgivning medfgrt et
nedskrivningsbehov af anlegsaktiverne i KE Vand A/S. Nedskrivningen udggr 545,5 mio. kr.
I arsrapporterne for KE Vand A/S og KE Aflgb A/S er det valgt at tilrette opstillingen, sa der er sammenhang til
opggrelserne i henhold til pris- og levetidskataloget. Dette er saledes ogsa afspejlet i noten ovenfor.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Deposita

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer primo
Tilgang
Afgang

Veardireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

tkr.

Igangvarende arbejder
Modtagne forudbetalinger

Igangvarende arbejder, netto

Indregnes séledes i balancen:
Igangvarende arbejder under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Igangvaerende arbejder omfatter hovedsageligt projekter i forbindelse med Metrocityringen.

Andre tilgodehavender

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2010 2009 2010 2009

11.300 10.863 10.663 10.226

322 437 234 437

0 0 0 0

11.622 11.300 10.897 10.663

187 187 264 264

0 0 0 0

0 0 0 0

187 187 264 264

11.809 11.487 11.161 10.927

Koncern Koncern
2010 2009

45.510 14.368
-55.015 -5.390
-6.505 8.978
9.339 9.242
-15.844 -264
-6.505 8.978

Posten omfatter primert tilgodehavende moms og afgifter.

Periodeafgransningsposter

Posten omfatter primert forudbetalte tjenestemandspensioner.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital

tkr. 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiekapital 1. januar 560.000 560.000 540.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 0 0 20.000 40.000 0
Aktiekapital 31. december 560.000 560.000 560.000 540.000 500.000

Aktiekapitalen udggr nominelt 560.000 tkr., som er fordelt i aktier &4 1.000 kr. eller multipla heraf.

Udskudt skat

Koncern Koncern
tkr. 2010 2009
Udskudt skat 1. januar 10.200 7.171
Regulering af aktuel skat vedr. tidligere ar 65 203
Arets regulering af udskudt skat -2.677 2.826
Udskudt skat 31. december 7.588 10.200

I koncernregnskabet er et udskudt skatteaktiv pa 139,6 mio. kr., ud fra en konkret vurdering, ikke indregnet i
regnskabet.

Andre hensatte forpligtelser

Koncern Koncern
tkr. 2010 2009
Refusioner vandafledningsbidrag 0 6.848
Oprydning af gasvaerker 5.033 21.714
Andre hensatte forpligtelser 31. december 5.033 28.562
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede gzeldsforpligtelser

Koncern Koncern
tkr. 2010 2009
Forfaldstidspunkter for langfristede
geldsforpligtelser forventes at blive:
Forfalder inden for 1 til 5 ar 4.975.356 4.775.318
Forfalder efter 5 ar 212.038 600.000

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.187.394  5.375.318

Anden gzld

Anden geld omfatter primert skyldige Ignrelaterede poster herunder feriepenge, skyldige afgifter til det offentli-
ge, periodiserede renter pa langfristet geeld samt gvrige skyldige omkostninger.

Periodeafgransningsposter

Posten omfatter primert forudbetalinger vedrgrende grundvandspulje.

Eventualaktiver/forpligtelser, sikkerhedsstillelser mv.
Eventualaktiver:

Prisregnskaberne for forsyningsvirksomhederne KE Vand A/S, KE Aflgb A/S og KE Bygas A/S er ikke identiske
med arsregnskaberne blandt andet fordi afskrivningsreglerne er forskellige. Ved udarbejdelse af prisregnskaberne
er arets geeld hos kunder (sékaldt overdekning) for de 3 forsyningsvirksomheder opgjort til 285,2 mio. kr. Samlet
er der et tilgodehavende hos kunder (sakaldt underdeekning) pa 200,1 mio. kr. pr. 31. december 2010. For yderli-
gere specifikation henvises til ledelsesberetningens afsnit om prisregnskab.

Eventualforpligtelser:
Koncernen hafter for cashpool-aftale med Nordea. Maksimum for cashpool-ordningen andrager 600 mio. kr.

Omkostninger i forbindelse med forpligtelser til radighedslgn til tjenestemand udlant af Kgbenhavns Kommune
pahviler koncernen. Den maksimale forpligtelse inkl. pensionsbidrag udggr 267 mio. kr.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Koncernen har en samlet huslejeforpligtelse pa i alt 151 mio. kr., hvoraf hoveddomicilet Vejlandshuset udggr 146
mio. kr.

Der er ingen sikkerhedsstillelse tilknyttet koncernens aktiver eller gaeld.

Koncernen er part i enkelte 1gbende retssager og tvister i tilknytning til driften. Det er ledelsens opfattelse, at ud-
faldet af disse retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtel-
ser, der er indregnet i balancen pr. 31. december 2010.

Naerstaende parter

KE Forsyning Holding P/S’ nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Kgbenhavns Kommune. Grundlaget er eneejerskab af KE Forsyning Holding P/S.

Ovrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen.

Transaktioner med neertstaende parter
Transaktioner omfattende:
- Drifts- og administrationsydelser

- Ydelser i forbindelse med rensning af spildevand

- Anlagsinvesteringer

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2010 2009 2010 2009
Samlet honorar 4.011 3.715 168 287
Kan specificeres sdledes:
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 1.560 2.120 168 200
Erkleringsopgaver med sikkerhed 524 136 0 65
Skatteradgivning 1.407 1.098 0 0
Andre ydelser 520 361 0 22
4.011 3.715 168 287
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Pengestrgm fra primeer drift fer sendringer i driftskapital

tkr. Koncern Koncern

2010 2009

Resultat af primer drift 429.028 -18.158

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.

Afskrivninger 274.316 600.864

Dvrige -20.302 -1.082
683.042 581.624

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -8.136 -1.181

Zndring i tilgodehavender 102.595 -56.387

Andring i leverandgrer og anden geld -128.230 88.751
-33.771 31.183

Likvider

Likvider 142.331 75.653
142.331 75.653
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