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Halvårsrapport 2O11 og økonomiopfølgning pr. 3O. juni 2O11
Med henblik på interessenternes godkendelse på kvartalsmødet den 30. september 2011 sen-
des hermed Metroselskabets halvårsrapport for 2011 og Økonomiopfølgning pr. 30. juli 2011.

Kvartalsrapporteringen er opdelt i to dele, Den første del består af en ren regnskabsmæssig
rapport, som udover at blive sendt til interessenterne også indsendes og offentliggøres hos
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Den anden del at rapporteringen består af en økonomiop-
følgning, som efter ønske fra interessenterne indeholder en række målepunkter.

I økonomiopfølgningen er der efter selskabets direktions opfattelse ikke i forhold til måle-
punkterne noget, der giver anledning til særskilte aktioner. Økonomiopfølgningen er baseret
på Metroselskabets indtægter og omkostninger for 1. halvår 2OIl.

For hele 2011 er det estimerede resultatfør ned- og afskrivninger på t+S mio. kr., hvilket er
en reduktion på a mio, kr. i forhold til budgettet, Dette skyldes primært, at omkostninger, der
var indeholdt i budgettet for 2010, er blevet udskudt til 2011jf, økonomiopfølgning for 1.
kvartal 2011. Meromkostningen i 2011 modsvares således af en tilsvarende mindreomkost-
ning i 2OlO, hvorfor selskabets samlede Økonomi ikke påvirkes.

I 1. halvår 2011 er realiseret et passagertal på 27,2 mio. mod budgetteret 26,7 mio. Det
estimerede passagertal for hele året er fastholdt på 53,5 mio. da det højere passagertal i 1.
halvår forudsættes udlignet over året. Overskudsgraden (EBITDA) forventes efter 1. halvår at
være 18o/o, hvilket svarer til forventningen i forbindelse med budgetlægningen.

Selskabets samlede resultat i2011 forventes at udgøre et underskud på 8.974 mio. kr. Resul-
tatet kan primært henføres til den regnskabsmæssige hensættelse på S.ZSS mio, kr. i forbin-
delse med indgåelsen af kontrakterne for de store anlægsarbejder, samt den registrerede
markedsværdiregulering (indtægt) pä qz+ mio. kr.

Resultatet for 2011vil fragå selskabets egenkapital, der 31. december 2011 således forventes
at udgøre 166 mio.kr. Selskabets soliditetsgrad forventes som følge af hensættelsen at blive
reduceret til 2o/o ultimo året,





Metroselskabet

Den regnskabsmæssige hensættelse er ikke budgetteret i 20II, da kontrakterne vedrørende
de store anlægsarbejder på Cityringen var forventet indgået ultimo 2010. Hensættelsen er
beregnet som anlægsomkostningerne fratrukket den akkumulerede værdi af det forventede
fremtidige driftsoverskud på Cityringen, Den regnskabsmæssige håndtering af hensættelsen
foretages i dialog med selskabets revisorer og revisionskomiteen.

Hensættelsen, der er en konsekvens af, at selskabet får en "retlig eller faktisk forpligtelse" til
at gennemføre det samlede anlæg af Cityringen, følger den planlagte finansiering af Cityrin-
gen og er alene udtryk for, at selskabet med kontraktindgåelsen forpligter sig til investerin-
gen.

Med udgangspunkt iårets forventede resultat er selskabets kassebeholdning således stort set
som forventet, hvorfor selskabet fortsat forventes at være gældfrit i 2059,

'MrA
rik Plougmann Olsen

ministrerende Direktør
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Resultatopgørelse
(alle tal i 1.000 kr.)

Note

2
2

Indtægter
Metroens takstindtægÈer
Metroens dr¡fts¡ndtægter
Værd¡ âf eget arbejde ')

Andre dr¡fts¡ndtægter')

Indtægter, ¡ alt

Omkostninger
Metroens drift somkostn¡nger
Personaleomkostn¡nger')
Andre eksterne omkostninger')

Omkostninger, i alt

Resultat før ned- og afskr¡vn¡nger
(EBfTDA)

Ned - og afskrivn¡nger

Resulatat før finans¡elle poster
(EBIT)

F¡nans¡elle poster

F¡nans¡elle indtægter
Finans¡elle omkostn¡nger

F¡nansielle poster, i alt

Resultat før markedsværd¡reguler¡ng

Markedsværdirequler¡ng

Ârets resultat

R.egnskabstäl
2010

Regnskabstal
?n nÁ rn

Regnskabstal
?ñ ña rr

Ankerbudget
3fl_o6-r r

Ankerbudget
)î11

Seneste
est¡mat 2011

589.095
r89.972

7 1.005
13.604

863.675

-653.136
-73.066
-26,8L7

-753.013

110.661

-786.97r

-676,310

97.915
-53.2?7

44,63'

-6?1.1512

357.695

-2r3.9r'

293.585
90.975
34.333

7.O70

425.963

-320.767
-34.138
-12.960

-367,859

54.104

-351.325

-293.221

317.644
127. r86

53.934
2.990

501,754

-324.759
-47,357
-LL.976

-384.086

1t7,66f¡
-9.387.975

-9.2rO,30'

33.188
-51.356

-18.168

-9.28A.47s

424.31O

-8.864.16s l

3 10.343
118.394

59.859
5.750

494,346

-334.954
-59.822
-r7.334

-411.110

83.236

-97.350

-14.114

29,250
-57.000

-27,75O

-41.864

0

-41.a64

601.085
221.108
tLg,717

11.500

953.410

-647.632
-L17,644
-34.668

-r99.944

r53.466
-194.700

-4t.234

58.500
-r 14.000

-55.500

-96..73A

0

-96.733 l

60 1.085
2 12.108
116.310

6.000

935.503

-647.625
-to7.644
-35.265

-790.533

r44.970
-9.487.700

-9.342,r30

58.500
-1 14.000

-55.500

-9.398.230

424.3tO

-8.973.920

') Summen af værd¡ af eget arbejde, andre dr¡ftsindtæ9ter, personaleomkostn¡nger og andre eksterne omkostn¡nget udgør den relative ¿ndel af
adm¡nistrationsomkostn¡nger for Metro ¡ Dr¡ft jf. note 2
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Balance
(alle tal i 1 000 kr.)

Akt¡vel

Note

ANI-ÆGSAKT¡VER

Mate¡ielle anlægsaktiver

3 Anlæg ai Metro
4 Metro i dr¡ft

fgangværende bygn¡nqer
Driftsm¡dler og inventar

Meter¡elle anlægsakt¡Yer, I alt

Finans¡elle anlægsaktiver

Andre kapitalandele
Tilgodehavender

7 Finans¡elleinstrumenter,aktiver

F¡nans¡elle anlægsaktlver, I alt

Anlægsakt¡Yer, i alt

OMSÆTNINGSAKTIVER

Ejendomme

T¡lgodehavender

6 Andre værdipapirer

6 Likv¡de beholdn¡nger

Omsætnlngsakt¡ver, ¡ alt

ÂKTIVER, I ALT

Balance
(alle tal ¡ 1 000 kr.)

Pass¡ver

Note

KAPITALINDESTAENDE

Pr¡mo
Ärets tÌlgang

Kapitalindestående' ¡ alt

Hensatte forpl¡gtelser

Hensatte forpl¡gtelser, i alt

LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER

7 Langfr¡stede gældsforpl¡gtelser, ¡ alt

KORTFR¡STEDE GÆLDSFORPLIGTELSER

Banklån
Kreditorer
Anden gæld

Kortfr¡stede gældsforpl¡gtelser, i a¡t

Gældsforpllgtelser, ¡ alt

PASSIVER. ¡ ALT

Sol¡d¡tetsgrad:
(Kapitalindestående/Samlede aktiver) 97o/o 97o/o 3o/o 2o/o

Regnskabstal Regnskabstal
añ ñß lñ

Regnskabstal
30.o6.11

Ankerbudget
?on6ll

Ankerbudget Seneste

20,24C
5 023,499

59.!71
8€

s.103.oo2

17.318
1.007.826

303.647

L.324,79t

6,43L,792

9.935

7.625.255

325.227

1.050.042

3.O10.459

Q 
^Aa 

all

16.835
5.107.674

6L.498
101

5.186.107

17.318
1 001.378

0

1.O18.696

6.204.803

8.415

1.593,327

501.227

1.038.410

3.141.380

a ?¿6 tR?

27.186
4.955.L27

56.857
923

s.040.093

28.313
959.01 2

0

997,325

6,027,4t4

10.965

t 674.059

0

47.220

1,732.245

37.324
4 967.36!

56.40;
821

5,O55,92¿

L7.3Lt
1.028.00(

(

r,o45.31t

6.101.24t

9.93:

1.610.00(

(

7,4t4-87i

3.O34.80:

37.873
4.9t4.6t5

54.057
829

s,oo7,374

17 318
1.008.000

n

1.O25.314

6,O32.692

9.935

1.610.000

0

243.886

1,863.822

34.64C
4.923.69t

54.471
1.00(

5.O13,81(

28.31:
1 002.00(

1.O30.31:

6,O44,L24

10 96:

1.610.00(

(

880.46(

2.501.43t

Regnskabstal
trltlmô 2ô1O

Regnskabstal
30-o6-lo

Reg n ska bsta I

30.06-11
Ankerbudget

30-(16-11
Ankerbudget Seneste

est¡mat 2()11

9 413 33S

-273.97i

9.r39.36i

23.765
90 83i

188.28i

302.84S

302.889

9.413.339
-365.722

9.047.617

o

154.961

0
65.9r4
77 690

143.604

298.565

9.L39.362
-8.864.165

275,L97

7,257,372

2L,790

0
65.22!

140.083

205,304

227.O94

I

326.06;
-4L.86¿

2'¡4.zlJ=

4.76l),9tl

3,690.93(

(

150.00(
250.00(

400.oo(

4.O90.93(

326.067
-96.733

229,334

2,776,245

4.490.935

0
150 000
250 000

400.ooo

4.a90.935

9.139.362
-8.973 920

L65,442

4.908.334

3.O71,785

0
150.000
250.000

400.ooo

7,47L,7'¡5

I
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Pengest16msopgørelse
(alle tal ¡ 1.000 k..)

Pengestrtmm. f.a dr¡ftsakt¡v¡tet

¡4etroens takst¡ndtæqter
Iqetroens dr¡ftsindtæqter
Andre dr¡fts¡ndtæqter
Metroomkoslnlnqer
Peßonaleomkostninqer
Andre ekslerne omkostnlnqer

Pengestrrmme fra dr¡ftsakt¡y¡tet, ¡ âlt

Pengestramme fra inve6ter¡ngskt¡v¡tet
Invester¡nqer ¡ ¡4etro
Invester¡nqer i byqn¡nqer, driftsm¡dler oq ¡nventar
Invesler¡nqer I værdiDaD¡rer (ekskl. markedsværd¡requler¡nq)

Pengestrtmme fra investe.¡ng¡åkt¡v¡tet, ¡ alt

Pengèrtramme fr. f¡nans¡er¡n96akt¡v¡têt

Lånoptagelse, neno (ekskl markedsværdirequler¡nq)
Tilaodehavender
Kreditorer oq anden eæld
Nettofi nansierlnqsomkostnlnqer (ekskl. markedsværdlrequler¡nq)

Peñgêstrrmñê frå finån!¡er¡ng3akt¡vitêt, ¡ alt

Ændrinqer ¡ l¡kvide mid¡er
Likv¡der Þr¡mo
Markedsværd¡requlerinq, nefro (l¡kv¡der)

Likv¡de. ultiño

Regn.kâbsta
ultiñô 20tD

Regn9k.brtal
30-o6_10

Regnsl(absta
30-o6-11

Ankerbuatget
30.o6.11

Ank..bud9et
ulÌ¡mo 2011

seneste
est¡ñãt 2011

589.095
L89-972

13.604
-653.136
-73 066
-26 8rL

39.651

-570 610
,61

825.000

254,329

0
-L9.275
80.6,14
44.637

106.006

399.992
650.835

-786

t.O5O.O¡12

293.585
90.975

7 070
-320.761
-34 138
-12 960

23,rro

-253.22L
'61

650.000

396.714

0
19.101

-74.64L
27 0LA

-32.522

387.965
650.835

-390

1.O3a.410

3r7 644
127.186

2.990
-324 759
-47.351
-Lt.976

63.t35

-2.013.891

750 000
-10.985
-97.585
-18.168

623.262

-L.002 791
1.050.042

-31

47.220

-896
325.000

I 639.?At

310 34:
118.394

5.75C
-334.954

-58 822
-L7,334

23.37'

-2.388.941
0

325.000

-2,063.94t

2 000 000
-52.383
100.000
-27,750

2.Otg.96'

-20-697
1 43s.s68

0

1.411.8r2

601.085
22t.toÊ

11.50C
-647 632
-tt7 644

-34.668

3t.719

-4,O3r.519

2.800.000
-32.383
100.000
-55.500

2.At2.tt1
-1.191 682
1.435.568

0

2,13.866

-4 362 549
0

325 000

601.085
212.ßA

6.000
-647.625
-t07,644
-35.265

2E.659

-4.373.986
-9t4

325.000

-¡¡.O49.9OO

97,Llt
-55.500

3.451,697

-169-544
1 0s0.042

800.466

3 800 000
10 086



Noter
(alle tal ¡ 1 000 kr.)

Idr¡ftsatte Metro

Regnskabstal
ult¡mo 201O

Regnskabstal
30,o6.1o

Regnskabstal
30,06.11

Ankerbudget
30.o6.11

Ankerbudget
ult¡mo 2011

Seneste
est¡mat 2011

792.670
-682.009

110.661

-r93.4L7

-42,755

20.240
5.O23.499

59.777
86

7.328.790

6,431,792

0
1.597.443

1,s97,443

0
133.100

133.099

391.630
-333.527

58.103

-94 326

-36,222

16 835
5 r07 674

61 498
101

1.018.696

6,204.803

0
1.57r.370

L,57L,37l¡

7.272
39.542

46.814

447 420
-330.152

LL7.668

-94.975

22,693

27.La6
4.955 t27

56.857
196

987.325

6,026.692

0
7.639.243

1.639.243

0
L22 955

122.955

434.487
-351.251

83.236

-97.350

-L4.tt4

37 323
4.967.365

56.407

1.045.318

6.100.490

0
1 610.000

1.610.O00

80 000
150.000

230.000

833.693
-680.227

153.466

-L94.700

-4L,234

37.873
4.914 615

54.O57
77

1.025.318

6.031.940

1.610.000

80.000
150.000

230,O00

0
1 610 000

819.193
-674.223

L44,9rO

-t94.700

-49.730

34.640
4.923.699

54.477
248

1.030.313

6,O43.3r7

0
1.6 10.000

1.610.OOO

80.000
150.000

230.OO0

Indtægter
Omkostninger

Resultat før ned- og afskr¡vn¡nger (EBITDA)

Ned- og afskrivninger

Resultat før f¡nansielle poster (EBIT)

Anlægsakt¡ver

Anlæg af Metro
Metro ¡Dr¡ft
Byqn¡nger
Driftsm¡dler og ¡nventar
F¡nans¡elle anlægsakt¡ver

Anlægsakt¡ver' ¡ alt

Omsætn¡ngsakt¡v€r

Ejendomme
T¡lqodehâvender

Omsætn¡ngsakt¡ver. ¡ alt

caeldsforpl¡gtelser

Kred¡torer
Anden gæld

Gældsforpl¡gtelser' i alt

Overskudsqrad:
EBITDA (EBITDA/IndtægtET)
EBtT (EBIT/Indtægter)

1-4o/o
.7Oo/o

L5o/o

-9o/o

19o/o

-3o/o
t8o/o
-5o/o

I8o/o
-60/o

260/o

5o/o

Indtægter
Omkostninger

Resultat før ned- og afskr¡vn¡nger

Ned- og afskrivn¡nger

Resultat før finansielle Poster

Anlægsakt¡ver

Anlæg af Metro
Metro iDrift
Byqn¡nger
Dr¡ftsm¡dler og inventar
F¡nans¡elle anlæqsakt¡ver

Anlægsakt¡ver' ¡ alt

Oms¿etningsaktiver

Ejendomme
Tilgodehavender

Omsætn¡ngsaktiver, ¡ alt

cældsforpl¡gtelser

Kred¡torer
Anden gæld

cældsforpl¡gtelser. ¡ alt

Regnskabstal
ult¡mo 201O

Regnskabstal
30,o6.10

Regnskabstal
30.06.11

Ankerbudget
30.o6,11

Ankerbudget
ult¡mo 2011

Seneste
est¡mat 2011

71.005
-7 1.005

o

-593.554

-593.554

0
0
0
0
0

o

9.935
27.8L2

3r,747

90 832
55.188

146.O20

34.333
-34.333

o

-256.999

-2s6.999

0
0
0
0
0

o

8.415
2t.957

30.373

58.642
38.148

96,791

53.934
-53.934

0

-9.293.000

-9.293.000

0
0
0

727
0

727

10.965
34.816

45,741

65.227
L7.L28

82.349

59 859
-59 859

o

0

o

0
0
0

752
0

752

9.935
0

9.935

70 000
100.000

170.000

1t9.7L7
-LL9.7!7

o

0

o

0
0
0

752
o

752

9.935
U

9.935

70.000
100.000

170.OOO

116.310
-116.310

0

-9.293 000

-9.293.OOO

0
0
0

752
0

752

10 .965
0

96510,

70.000
100.000

170.O00

5af9



Not6 2 Dr¡ftsresultat Metro

Metroens takstindtægter

Metroens dr¡fts¡ndtægler
Udlejninq af t4etro
øvr¡ge indtægter

Metro€ns dr¡fts¡ndtægter, ¡ alt

Indtægter, i alt

Metroens driftsomkostn¡nger
Betaling for dr¡ft
Kontraktstyr¡ng mv
øvr¡ge omkostninger

Metroen dr¡ftsomkostn¡nger, ¡ alt

Adm¡n¡strat¡onsomkostn¡nger

Omkostn¡nger, i alt

Resultat før afskrivninger
Afskr¡vninqer

Resultat før f¡nans¡elle poster

ANSKAFFET.sESSUM

Pr¡mo
Årets netto t¡lqang
Overført t¡l l4etro i dr¡ft

Ult¡mo

Primo
Årets opskr¡vn¡nger
Årets nedskr¡vn¡nger

Ultímo

Bogført pr¡mo

Bogført ult¡mo

Regnskabstal
)¡lî

Regnskabstal
30.06.10

Regnskabstal
t^ ñÃ rr

Ankerbudgêt
?d_ô6_r t

Ankerbudget
2011

Seneste

589.O95

784 542
5.430

tag,9r2

779,l¡67

-589.095
-29.645
-34 396

-653.136

-15.269

-668,405

110.661

-19?.417

-82.7ss I

293.585

89 188
L.787

9l¡.975

384.560

-293.585
-8.913

-18 263

-32lJ,76t

-s.695

-326,456

58.104
-94 326

-36.222

6443L7.

-377.644
-3 089
-4 026,

-324,759

-2.403

-327,162

L17.668
-94.975

22.693

t27.18(
(

t2r.ta6

444,430

310.343

1 18.394
0

118.394

428,r3'

-310.343
-19 041

-5.570

-334,954

-LO,S4'

-345.501

83.236
-97 350

-t4.Lt4

601.085

221.108
0

22t,LOA

422,L93

-601.085
-40 467
-5.680

-64r,632

-21.095

-664,727

153.466
-t94.700

-41,234

60r,085

272.L08
0

212.104

813.193

-601.085
-42.4L6
-4.L24

-647,625

-20.599

-668,224

144,970

0

L44.97lJ

Regnskabstal
ult¡mo 2O1O

Regnskabstal
30.o6.10

Regnskabstal
30.06.11

Ankerbudget
30.06.1r

Ankerbudget
ult¡mo 2011

Seneste
est¡mat 2011

7.373
13.609

-742

2lJ,24l)

0
0
0

o

,.373

20,24l¡

7.373
9.462

0

16,835

o

7,3r3

15.43s

20 240
6 946

0

27.Ll¡6

0
0
0

o

20,240

27,Lf¡6

24.773
8.550

-2.000

31.323

0
0
0

0

24.773

31.323

24 773
17.100
-4.000

37,f3r3

0
0
o

o

24,r73

37,4r3

20.240
18.400
-4.000

34,64l)

0
0
0

o

2l¡.240

34,64l¡

6af9



c¡tvr¡ñoên

ANSKAFFELSESSUM

Pr¡mo
Ârets netto t¡lganq

Ult¡mo

NED- OG OPSKRIVNINGER

Pr¡mo
Årets opskr¡vninger
Ärets nedskrivn¡nger

Ult¡mo

Boglørt primo

Bogført ultimo

Regnskabstal
ultimo 201O

Regnskabstal
30.o6,10

Regnskabslal
30.o6.11

Ankerbudget
30.06.11

Ankerbudget
ult¡mo 2011

Seneste
est¡mat 2011

860.184
593 554

t,45t.739

-860.184
0

-593.554

-L,453,r39

0

0

860.184
256.999

1,117.183

-860.184
0

-256.999

-1.117.183

0

0

r.453.739
2.035.628

3.4A9,367

-1.453.739
0

-2.035.628

-3.449.367

o

0

2.O70.420
2 400.000

4.470,420

-2.O70.420
0

-2.400.000

-4,47l),42l¡

o

o

2.O70.420
4.384.666

6.455.OA6

-2.O70.420
0

-4.384.666

-6.455.O86

0

0

L.453.739
4.384.666

5.838.405

-L.453.739
n

-4.384.666

-5.838.40s

o

o

ANSKAFFELSESSUM

Pr¡mo
Årets netto t¡lqanq
Overført fra Anlæq af Metro

Ult¡mo

NED. OG OPSKRIVNINGER

Primo
Ärets afskr¡vn¡nger
Årets nedskrivn¡nger

Ult¡mo

Boglørt primo

Bogført ultimo

Regnskabstal
ult¡mo 2010

Regnskabstal
30.o6.10

Regnskabstal
30.06.11

Ankerbudg€t
30.o6.1r

Ankerbudget
ult¡mo 2011

Seneste
est¡mat 2011

5 716 510
29 475

742

5.746.727

-534.496
-188.733

0

-723,229

s,142.o14

5.023.499

5.716.510
17.637

0

5,734.147

-534.496
-9L.974

0

-626,413

5.142.O14

s,'-o7.614

5.746.727
24.2t9

0

5,77lJ,947

-723.229
-92.59r

0

-815,820

s.o23.499

4.955,t2t

5 744.6rL
40.250
2.000

5.7A6.a61

-724 496
-95.000

0

-419.496

5.O20.115

4,967,365

5.744.6L1
80.500

4 000

5.829.111

-724.496
- 190.000

0

-9L4.496

5.O20.115

4,9L4,6Ls

5-746.727
86.200

4.000

5.836,928

-723.229
- 190.000

0

-9L3,229

5.O23,498

4.923.699

7af9



F¡nans¡ell€ ¡ndtægter
Rente¡ndtægter fra f¡nânsielle anlæqsaktiver
Renteindtægter fra tilqodehavender
Renteindtægter fra beholdn¡ng og værdipap¡rer
Valutakursregulering

Finansíelle ¡ndtægter, ¡ alt

F¡nans¡elle omkostninger
Renteudgifter
Valutakursregulering

Finans¡elle omkostninger, ¡ alt

Finansielle poster, i alt

Note 6 værd¡DaÞ¡rer oE l¡kv¡de beholdninqêr

Regnskabstal
2010

Regnskabstal
30.o6.10

Reqnskabstal
30.06.11

Ankerbudget
30.o6.11

Ankerbudget
2011

Seneste
estimat 2011

t2.408
49.371
32.994

3.139

97.9t5

-50.1 19
-3 158

-53,277

44.637

6.977
24.O39
t7 949

1.603

50,564

-27.422
-L 729

-23.551

27,OL6

5 999
24 402

333
2.454

33.189

-49.269
-2.O47

-51,356

-18.168

5.000
24.tOO

150
0

29.25l¡

-57.000
0

-5t.000

-27.750

10.000
48.200

300
0

58.500

-1 14.000
0

-114.OOO

-55.500

10.00c
48.20C

30c
0

s8.so0

-r 14.000
0

-114,OOO

-55.500

Andre Yærd¡papirer

Værd¡pap¡rer over 3 måneder

Andre Yærdipap¡rer, ¡ alt

Likv¡de beholdninger
Likv¡de m¡dler
Aftale¡ndskud
Værd¡Dao¡rer under 3 måneder

Likv¡de beholdn¡nger, ¡ alt

Note t F¡nansielle ¡nstrumênter/Lãnotr¡stêdê dældsfôrDl¡dtêlser

Regnskabstal
ult¡mo 201O

Regnskabstal
30.06.10

Regnskabstal
30.o6.11

Ankerbudget
30.06.11

Ankerbudget
ultimo 2011

Seneste
est¡mat 2011

325.227

325.227

11
i..050.031

0

1.O50.O42

507.227

5l)1.227

9
1 038.401

0

r.o38.410

0

o

47.220
0
0

47.220

0

t.474 872
0
0

1.4L4.872

0

243.886
0
0

243,446

0

o

880.466
0
0

880.466

Lån
Renteswap
Valutaterm¡ner

F¡nansielle ¡nstrumenter/ Langfr¡stede
gældsforpl¡gtelser, ¡ alt

Regnskabstal
ult¡mo 201O

Regnskabstal
30.06.10

Regnskabstal
30.06.11

Ankerbudget
30.o6,11

Ankerbudget
ultimo 2011

Seneste
estimat 2011

0
303.145

502

3l)7,647

L54.967
0

154.961

75U 0o(
-728.2L(

(

2L.794

3 000 00c
690.936

c

3.690.936

3.E00.o00
690 935

0

4.490.935

J öUU UUU

-728.2L5
0

3,O7L785



[ñt. I vâhrtâ-- ?êñ]â- ôd krêd¡tr¡s¡ko

(ôlle tal i 1.00o kr.)

Værd¡papirer og ãftâleindskud
Lån
F¡nans¡elle lnstrumentér
Period¡serede ren!er, lån, værd¡pàpirér oq aftalé¡ndskud
Pef¡odisèrede renter, finansielle ¡nstrumenter

Nettoakt¡vèr' ¡ alt

val!tãkursrisiko

Lån, værdlpaplrer FinansÌelle
og aftaleìndskud instrumènter

ÞKK<1år
DKK>1år
EUR<tår
EUR> 1år

I alt

Intêressentskabet har indgået rentswap i zuR i forbindelse mêd selskabls renteafdækn¡ng.

Renteris¡ko
eañlahin.llñn ñts ?n irnl tOl l lmiô kr-l- mãrkê.lsværdi

Lån, værd¡pap¡rèr F¡nänaiellé
og aftale¡ndskûd ¡ngtrumenter

Kred¡tris¡ko

Ved likviditetsplaceringer o9 lndgåêlse af flilanslelle iñstrumentér opstår en kred¡trísiko på modpart€n.. Dmne ris¡ko styres og overvåges løþenqe i et
sÁitigt llne- oô l¡m¡tsy:tem; derhstlægger pr¡nc¡pperne for opgørelse af disse rislc¡ samt et maksimum for, hvor store risicl, dèr accêpteres på en

enk€lt modpart. Sídsnævnte udmåles hos d€ internationalè ratingsbureauer (lvloodi's, Standard & PooCs og F¡tch/IBCA). Endvlderê søges kred¡tr¡sic¡

reducerêt ved anvendelse af en hens¡gtsmêÊssÌg aftaledokumèntatlon.

Krédir¡siko fordelt Þå ratlnq kateqorí, pr. 30. junj 2011





Metroselskabet

Økonomiopfølgning pr. 30. juni ãOLL for Metroselskabet
\ls
Overord nede bemærkn i nger
Nærværende økonomiopfølgning er baseret på Metroselskabets ind-
tægter og omkostninger for 1. halvår 2OLL Af økonomiopfølgningen
fremgår således Uå¿e driftsresultat og forbrug på anlægsbudgettet
pr. 30. juni 2011.

Opfølgningen er inddelt i følgende afsnit:

1 Hovedtal
2 Driftsresultat Metro (EBITDA)
3 Ned- og afskrivninger
4 Finansielle poster
5 Egenkapitalens udvikling
6 Personale
7 Resultatmål
8 Anlæg af Cítyringen
9 Metro i Drift
10 Langtidsbudget
1 1 Eventua lforpligtelser

Til økonomiopfølgningen er desuden udarbejdet en kvartalsrappoft
der består af en resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse
samt noter.



Metroselskabet

1 Hovedtal

Tabel 1 - Hovedtal mio.kr.

Metroindtægter

Metroomkostninger

Nettoad m ¡nistrat¡onsom kostni nger

Resultat før ned- og afskrivninger
qeerrol¡1

Ned- og afskrivninger *)

Resultat før finansielle poster
qearr¡2

Finansielle poster

Markedsværdiregulering

Ârets resultat

Egenkapitalens udvikling *)

Overskudsgrad Metro i Drift:3

o EBITDA

. EBIT

Soliditetsgrada

779

-653

-15

111

-787

-676

9.139

L4o/o

-LOo/o

97o/o

822

-648

-2L

153

-195

-4L

LBo/o

-5o/o

3o/o

813

-648

-20

145

-9,488 -9.293

-9.343 -9.301

-56

424

-4.974

165

L8o/o

-60/o

2o/o

-9

0

1

0

424

-4.fJ77

-64

-56

0

-97

229

45

357

-274

Personale (ultimo) 723 181 168

Note: Tabellen er angivet ¡ løbende priser efter aftale med ejerne.
1: Resultat før renter, skat, ned- og afskrivninger
2: Resultat tør renter og skat.
3: lf. kvartalsrapporten note 2
4: Jt. balancen i kvartalsrapporten
+: Den regnskabsmæss¡ge hensættelse er ikke budgetteret i 2011, da kontrakterne vedrørende de
store anlægsarbejder på Cityringen var forventet indgået ultimo 2010, men først fald endeligt på
plads i 2011.

For hele 20LL er det estimerede resultat før ned- og afskrivninger
på 145 mio. kr., hvilket er en reduktion på 8 mio. kr. i forhold til
budgettet. Dette skyldes primært, at omkostninger, der var inde-
holdt i budgettet for 2010, er blevet udskudt til 201t jf. økonomiop-
følgning for 1. kvartal 2OLL Meromkostningen i 2OL1 modsvares så-
ledes af en tilsvarende mindreomkostning i 2010, hvorfor selskabets
samlede økonomi ikke påvirkes.

I 1. halvår 2OL1 er realiseret et passageftal på 27,2 mio. mod bud-
passagertal for hele året er fast-

assagertal i 1. halvår forudsættes
den (EBITDA) forventes efter 1.
rer til forventningen i forbindelse

med budgetlægningen.

Regnskab
2010

Vedtaget
budget
20tL

Nvt
estimat

20TL

Afvigelse
til vedta-
get bud-

get



Metroselskabet

Selskabets samlede resultat i 20t1 forventes at udgøre et under-
skud pâ e.W+ mio. kr. Resultatet kan primært henføres til den
regnskabsmæssige hensættelse på 9.293 mio. kr. i forbindelse med
indgåelsen af kontrakterne for de store anlægsarbejder, samt den
registrerede markedsværdiregulering (indtægt) pâ +z+ mio. kr.

Resultatet for 2OL1 vil fragå selskabets egenkapital, der 31. decem-
ber 2011 således forventes at udgøre 166 mio.kr. Selskabets solidi-
tetsgrad forventes som følge af hensættelsen at blive reduceret til
2olo ultimo året.

Den regnskabsmæssige hensættelse er ikke budgetteret i 2011, da
kontrakterne vedrørende de store anlægsarbejder på Cityringen var
forventet indgået ultimo 2010. Hensættelsen er beregnet som an-
lægsomkostningerne fratrukket den akkumulerede værdi af det for-
ventede fremtidige driftsoverskud på Cityringen. Den regnskabs-
mæssige håndtering af hensættelsen foretages i dialog med selska-
bets revisorer og revisionskomiteen.

Hensættelsen, der er en konsekvens af, at selskabet får en "retlig
eller faktisk forpligtelse" til at gennemføre det samlede anlæg af Ci-
tyringen, følger den planlagte finansiering af Cityringen og er alene
udtryk for, at selskabet med kontraktindgåelsen forpligter sig til in-
vesteringen.

Markedsværdireguleringen for 20L1 relaterer sig til selskabets ind-
gåede finansielle aftaler. Reguleringen skyldes renteudviklingen og
er alene en regnskabsmæssig registrering, som ikke har nogen likvi-
ditetsmæssig virkning. Da markedsværdireguleringen indgår som en
del af årets resultat påvirker den også størrelsen af selskabets
egenkapital.

Den regnskabsmæssige følsomhed vedrørende markedsværdiregule-
ringen kan udtrykkes ved basis point value (BPV). Med selskabets
nuværende finansielle poftefølje (swap) udgør BPV 18,0 mio.kr.,
hvilket betyder at et fald i renteniveauet på 0,01o/o vil medføre en
stigning i markedsværdireguleringen og dermed en belastning af re-
sultatei på fa mio.kr. Tilsvarende vil en stigning i renteniveauet på
0,)to/o medføre en forbedring af resultatet med 18 mio. kr.

Som en del af den budgetmæssige resultatdisponering blev der ved
økonomiopfølgningen for 4. kvartal 2010 reserveret 35 mio. kr. til
fremtidige driftsoptimeringer. Bestyrelsen vil få forelagt forslag til
anvendelse af de afsatte m¡dler til godkendelse. Der er i 1. halvår
2OLL ikke disponeret midler fra denne reserve.

I budgettet for 2011 er der afsat 9 mio. kr. med henblik på at kunne
foretage passagerfremmende tiltag. Der er i alt disponeret 2,6
mio.kr. heraf, til intensivering af partnersamarbejde og Park & Ride
jf. bestyrelsens beslutning på bestyrelsesmødet 31. marts 20lt
êamt til pendlercykelsystem ¡f. b rstyrelsens beslutning på bestyrel-
sesmødet den 26. maj 2011.
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I tabel 2 kan ses, hvordan selskabets aktuelle økonomiske situation
ser ud, sammenlignet med det oprindelige langtidsbudget fra stiftel-
sen af selskabet og det gældende langtidsbudget.

Passaqertal Kassebeholdn¡ng Passagertal Kassebeholdning Passagertal

2Ot1 356 *)

Note: Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider.
x) For at gøre tallene sammenlignelige er tallet korrigeret i forhold til langtidsbudgettet hvor kassebehold-
ningen er 1.953 mio.kr. da det på stiftelsest¡dspunktet var forudsat at likviditetsbroen (jf. voldgiften mod
Comet) blev tilbagebetalt i 2010.

Det fremgår af tabellen, at selskabets aktuelle økonomi lever op til
forudsætningerne i det gældende langtidsbudget.

Med udgangspunkt i årets forventede resultat er selskabets kasse-
beholdning således stoft set som forventet, hvorfor selskabet fortsat
forventes at være gældfrit i 2059.

Kassebeholdn¡nq
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2 Driftsresultat Metro

Tabel 3 - Driftsresultat í1.OOO kr.

Metroens takst¡ndtægter

Metroens dr¡fts¡ndtægter

Udlejning af Metro

Øvr¡ge indtægter

Metroens dr¡fts¡ndtægter, ¡ alt

Indtægter, ¡ alt

Metroens dr¡ftsomkostn¡nger

Betal¡ng for drift

Kontraktstyring mv.

Øvrige omkostn¡nger

Metroens driftsomkostninger, i alt

Administrationsomkostninger

Omkostninger, ¡ alt

Resultat 1ør ned- og afskr¡vn¡nger
(EBrrDA)

Overskudsgrad: EBITDA

589.095

184.542

5.430

189.972

779.066

-589.095

-29.645

-34.396

-653.136

-1s.269

-668.405

110.661

L4olo

601.08s

22t.L0A

0

221.108

e22.L93

-60 1.085

-40.867

-5.680

-647.632

-21.095

-668.727

2tz.r08 -9,000

00
212.108 -9.OOO

813.193 -9.OOO

-601.085 0

-42.416 -t.549

-4.t24 1.556

-647.625 7

-20.599 496

-668.224 sO3

153.466 L44.969

lSo/o tBo/o

-8.497

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

For hele 2011 er det estimerede resultat før ned- og afskrivninger
på 145 mio. kr., hvilket er en reduktion på S mio. kr. i forhold til

resultat før afskrivninger

budgettet. Dette skyldes primært, at omkostninger, der var budget-
teret i 2OLO, er blevet udskudt til 2011.

Metroens takstindtægter
Metroens takstindtægter er afhængige af passagerantallet, den gen-
nemsnitlige afregning pr. passager samt selskabets nettobetaling af
provision til Movia og DSB for billetsalg. I 20LL er budgetteret med
53,5 mio. passagerer (52,4 mio. i 2010) samt en gennemsnitlig
takstindtægt pr. passager på tt,+z kr. (1L,22kr. i2010).

I 1. halvår 2OLL er real pâ Zl,Z mio. mod bud-
oetteret 26.7 mio. Det al for hele året er fast-
ñoldt på sE,s mio. da d i 1. halvår forudsættes
udlignet over året.

Metroens driftsindtægter
Metroens driftsindtægter består af selskabets indtægt for udlejning
af Metroen. Udviklingen i udlejning af Metro, skal ses i sammen-
hæng med udviklingen i takstindtægterne og betaling for drift. Esti-
matet er ændret som følge af ændring i estimat for betaling for drift
jf. omtalen af Metroens driftsomkostninger nedenfor.

Metroens driftsom kostninger
Metroens driftsomkostninger består dels af selskabets betaling for
drift, dels af omkostninger til kontraktstyring, dels af øvrige om-
kostninger.
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Betalingen for drift omfatter kontraktmæssig betaling for drift samt
en beregnet basisbetaling, der svarer til selskabets indtægt for ud-
lejning af Metroen. De estimerede omkostninger for disse tre bud-
getposter er samlet forhøjet med 9 mio. kr. til i alt 389 mio. kr.,
som følge af, at omkostninger til mobilisering i forlængelse af den
nye kontrakt om driften af Metroen er blevet udskudt fra 2010. Der
udestår endelig opgørelse over omkostningerne. I 2010 udgjorde
den tilsvarende nettoomkostning 405 mio. kr.

Kontraktstyring omfatter selskabets omkostninger til overvågning og
vedligehold af den indgåede driftskontrakt, med det formål at sikre
opretholdelse af Metroens værdi gennem vedligehold med et lang-
sigtet perspektiv, samt varetagelse af de ikke udliciterede støtte-
funktioner.

Estimeret slutforbrug for kontraktstyring mv. er forhøjet med ca. 1,5
mio.kr. Dette skyldes overførsler fra 2010 (tidsmæssige forskydnin-
ger), jf. økonomiopfølgning for 1. kvartal 2011.

Øvrige omkostninger består af omkostninger til skadesforsikring.
Estimeret slutforbrug er reduceret med ca. 1,5 mio. kr. som følge af
en lavere betaling til skadesforsikringen end forventet.

I budgettet for 2}tt er der afsat 9 mio. kr. med henblik på at kunne
foretage passagerfremmende tiltag. Der er i alt disponeret 2,6
mio.kr. heraf, til intensivering af partnersamarbejde og Park & Ride
jf. bestyrelsens beslutning på bestyrelsesmødet 31. marts 2OIt
samt til pendlercykelsystem jf. bestyrelsens beslutning på bestyrel-
sesmødet den 26. maj 2011.

Ad m i n istrationsom kostn i n g er
Størstedelen (ca. 800/o) af selskabets personaleomkostninger, andre
driftsindtægter og andre eksterne omkostninger relaterer sig til City-
ringen, mens resten (ca. 20o/o) henføres til Metro i Drift. Den relative
andel for det enkelte område udgøres, dels af en direkte andel af
lønomkostningerne, dels en relativ andel af selskabets generelle
ad min istrationsom kostninger.

Administrationsomkostningerne i tabel 3, svarer til summen af værdi
af eget arbejde, andre driftsindtægter, personaleomkostninger og
andre eksterne omkostninger, jf . resultatopgørelsen.

Som følge af en forskydning i ansættelser til Cityringen er persona-
leomkostningerne reduceret med 10 mio.kr., hvilket på nuværende
tidspunkt er et foreløbigt skøn. Selskabet er i gang med at gennem-
gå forventningerne til ansættelser og ressourcepersoner i projektets
anlægsperiode. Estimatet for administrationsomkostningerne er re-
duceret med 0,5 mio.kr. da reduktionen vedrører Cityringen og der-
for kun har indirekte indflydelse på Metro i Drift.
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I budqet zOLt er afsat en driftsreserve pâ 2,5 mio.kr. og en udvik-
l¡ngspulje på z mio.kr. I 1. halvår 2OLl er der disponeret 200.000
kr. af driftsreserven til et indkøbssystem i forbindelse med selska-
bets nye e-faktureringsystem. Af udviklingspuljen er der disponeret
1,25 mio.kr., til aktiviteter, der er knyttet til forberedelse af under-
søgelsen af en eventuel afgrening til Nordhavn,
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3 Ned- og Afskrivninger

Afskrivninger

Nedskrivninger (inkl. hensættelse) *)

Ned- og afskrivninger i alt

-195 -195 0

o -9.293 -9.293

-19s -9.488 -9.293

- 193

-594

-787
Note: Tabellen er ang¡vet ¡ løbende priser efter aftale med ejerne.x: Den regnskabsmæssige hensættelse er ikke budgetteret i 2011, da kontrakterne vedrørende de
store anlægsarbejder på Cityringen var forventet indgået ultimo 2010, men først falct encfeligt på
plads i 2011.

Afskrivninger omfatter selskabets løbende afskrivninger på anlægget
af den ibrugtagne metro og afskrivning på selskabets driftsmidler.
Afskrivninger foretages med udgangspunkt i en lineær afskrivnings-
metode fordelt over aktivernes forventede brugstid. Resultatet af
årets afskrivninger svarer til det forventede,

Ârets nedskrivninger bliver væsentligt større end budgetteret. Dette
skyldes, at den regnskabsmæssige hensættelse ikke er budgetteret i

2OIL, da kontrakterne vedrørende de store anlægsarbejder på City-
ringen var forventet indgået ultimo 2OlO, men først faldt endeligt på
plads primo ZOLL.

Hensættelsen er beregnet som anlægsomkostningerne fratrukket
den akkumulerede værdi af det forventede fremtidige driftsoverskud
på Cityringen. Den regnskabsmæssige håndtering af hensættelsen
foretages i dialog med selskabets revisorer. Hensættelsen er større
end tidligere forventet, hvilket skyldes udvidelsen af anlægsbudget-
tet som blev godkendt af ejerne ultimo 2010.

Hensættelsen, der er en konsekvens af, at selskabet får en "retlig
eller faktisk forpligtelse" til at gennemføre det samlede anlæg af Ci-
tyringen, følger den planlagte finansiering af Cityringen og er alene
udtryk for, at selskabet med kontraktindgåelsen forpligter sig til in-
vesteringen.



Metroselskabet

4 Finansielle poster

Finansielle indtægter

Finansielle omkostninger

Finansielle poster, i alt

Markedsværdiregulering 358 O 424

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

424

Selska bets fina nsiel le in dtægter omfatter renteindtægter ved rørende
selskabets tilgodehavender herunder likviditetsbroen som selskabet
etablerede under anlægget af metroens første etaper med henblik
på at sikre anlægsentreprenøren en rimelig likviditet i anlægsperio-
den.

Selskabets finansielle omkostninger er budgetteret med udgangs-
punkt i, at der forudsættes optaget lån på 3,8 mia.kr. i 2OIL til en
gennemsnitlig variabel rente pã Zol, (nominel).

Det nye estimat for markedsværdireguleringen er estimeret ud fra
den for 1. halvår konstaterede regulering.

Selskabet har arbejdet på at opbygge en renteeksponering således
at dele af de fremtídige renteomktstninger fastlåses. Selskabet har i

}OLO indgået en række aftaler om renteafdækning jf. tabel 5.

2010 2050 3,5o/o 400 mto.

2Ol3 2035 3,7o/o 200 mlo.

2OI5 2O4O 3,7o/o 670 mlo.

2OI7 2037 3,3o/o 200 mlo.

2018 2028 3,60/o 135 mto.

Note: I langtidsbudgettet er forudsat en rente på 6olo.

Med indgåelsen af aftalerne har selskabet, sammen med den ¡ 2009
overtagne indeksswap på fUn 135 mio., foretaget renteafdækning
for næsten 2/3 af den forventede maksimale gæld til en fast rente.

Markedsværdireguleringen for 2OL1 relaterer sig til disse aftaler om
renteafdækning.

Den regnskabsmæssige følsomhed vedrørende markedsværdiregule-
ringen kan udtrykkes ved basis point value (BPV). Med selskabets
nuværende finansielle portefølje (swap) udgør BPV 18,0 mio.kr.,
hvilket betyder at et fald i renteniveauet på O,OIo/o vil medføre en
stigning i markedsværdireguleringen og dermed en belastning af re^-

sul-tatel på rS mio.kr. Tilsvarendè v¡l en stigning i renteniveauet på

O,OLo/o medføre en forbedring af resultatet med 18 mio. kr.

98

-53

45

59590
-!L4 -Lt4 0

-s6 -56 0

Tabel 5 - Aftaler ¡ 2O1O vedr. renteafd¿ekning
Rente Beløb (EUR)Start Udløb
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Markedsværdireguleringen afhænger af renteudviklingen og er en
regnskabsmæssig beregning som ikke har nogen likviditetsmæssig
virkning, Markedsværdireguleringen indgår som en del af årets re-
sultat og har derved indflydelse på egenkapitalens størrelse. I perio-
der hvor markedsværdien er negativ (udgift), vil egenkapitalen re-
duceres og omvendt.
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5 Egenkapitalens udvikling

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

Udviklingen i egenkapitalen afspejler det forventede samlede årsre-
sultat. I 1. halv-år er egenkapitaleñ herigennem blevet påvirket af to
væsentlige forhold i form af dels en regnskabsmæssig hensættelse
som følge af indgåelsen af de store anlægskontrakter, dels mar-
kedsværdireguleringer på selskabets finansielle instrumenter.

Hensættelsen skyldes, at selskabet med indgåelsen af kontrakterne
vedrørende de store anlægsarbejder på C¡tyringen har fået en "retlig
eller faktisk forpligtelse" til at gennemføre det samlede anlæg af Ci-
tyringen. Den regnskabsmæssige hensættelse har isoleret set med-
ført en reduktion af egenkapitalen med 9,3 mia. kr. Hensættelsen er
større end oprindeligt forventet, hvilket skyldes udvidelsen af an-
lægsbudgettet ultimo 2010.

Markedsværdireguleringen er en konsekvens af markedsmæssige
udsving i renten. Selskabet har i 1. halvår registreret en markeds-
værdiregulering (indtægt) pâ +Z+ mio. kr., hvilket har medført en
positiv påvirkning af egenkapitalen med samme beløb.

Da Metroselskabet er et I/S, hvor ejerne hæfter 100 pct. for selska-
bet, medfører ændringer i egenkapital ingen behov for f.eks. yderli-
gere indskud fra ejerne. Selskabet vil - selv med en meget lille eller
negativ egenkapital - kunne fortsætte sin virksomhed som planlagt,
så længe selskabets gæld kan serviceres.

Regnskab i vedtaget
i 2o1o I budset

Nyt est¡- Afvigelse
mat vedtaget
2OLL ; budget

Egenkap¡talens udvikling
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6 Personale

Personale (ultimo) 168

Etablering af udførelsesafdelingen fortsætter i 2OLL. Estimeret slut-
forbrug er reduceret med 13 personer, dette skyldes en forskydning
i ansættelser til Cityringen. Selskabet er på nuværende tidspunkt i

gang med at gennemgå forventningerne til ansættelser og ressour-
cepersoner i projektets anlægsperiode.

Tabel 7 - Personale
Regnskab

2010
Vedtaget
budget
201 1

Afvigelse
vedtaget
budget

Nyt esti-
mat

201 1

-13

t2
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7 Resultatmål
I budgettet for zOtL er opstillet resultatmål i forbindelse med Drif-
ten aiMetroen. Resultatmålene for 20L1 blev defineret således:

De realiserede resultatmål efter 2. kvartal 2OLL svarer stort set til
det forventede, dog ligger "Information under rejsen" lidt under for-
ventningen. For at øge kundernes tilfredshed med information under
rejsen, har selskabef igangsat et projekt, hvor formålet er at forbed-
re passagerinformationen ved blandt andet at forbedre skiltning
samt informationen på tværs af metro, S-tog og busser.

Driftsstabilitet

98,7o/o

27,2 mio.

960/o

93o/o

82o/o

Tabel 8 - Resultatmål
Forventning

2. kvt. 11
Realiseret
2. kvt. 11

Mår 2011 Forventning
20Lt

Realiseret
2010

Driftsstabilitet

Passagertal

Kundetilfredshed:

Tilfredshed med rejsen

Tryghed på rejsen

Information under rejsen

98,2o/o

52,4 mio.

95o/o

960/o

B4o/o

98,5

98,5

98,8

98,3

98,7

Min. 98o/o

54 mio.

95o/o

960/o

9Oo/o

98,5

97,9

98,6

98,6

Min. 98o/o

54 mio.

95o/o

960/o

90o/o

98,3

98,9

98,5

97,6

Min. 98o/o

26,7 mio.

95o/o

960/o

9Oo/o

98,4

98,6

98,6

98,2

2007

2008

2009

2010

20IT

98,4

98,9

98,4

98,1

98,8

Driftsstabiliteten for 2. kvartal 2OtL vêr 98,7o/o,
bedring i forhold til målet for året.

hvilket er en for-

Tabef 9 - Driftsstabilitet 2007 -20LL
4. kvartal I alt3. kvartalÅrstal 1. kvartal 2. kvartal
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Passagertal

Tabel 1O - Realiserede passagertal

2004 34

2005 36

2006

2007

2008

36

40

47

100

106

108

Lt7

138

L47

153

159

2009 50

2010 52

20rL-2 27

Prognose q,A
207r

Det realiserede passagertal for 1. halvår ?.OLL er 27,2 mio. hvilket
er 0,5 mio. højere end forventet for 1. halvår 2OLL. Passagertallet
giver ikke anledning til ændring af årets samlede forventede passa-
gertal, da det højere passagertal i 1, halvår forudsættes udlignet i

løbet af året.

Kundetilfredshed

Tabel 11 - Kundetilfredshed

100,0

80,0

Tilfredshed med rejsen

Udvikling i tilfredshed

Tryghed

@ 2009 r 2010 rl 1. kvartal 2011 tr2. kvartal 2011

Information

L4
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Hvert kvartal gennemføres en kundetilfredshedsundersøgelse for
Metroen. Undersøgelserne gennemføres ved personlige interview i

Metroen fordelt med ca. 34O-4OO interview pr. måned. Realiseret
kundetilfredshed er stort set som forventet, dog ligger "Information
under rejsen" lidt under forventet.

Selskabet har igangsat et arbejde der skal forbedre informationen
under rejsen. Der er p.t. identificeret 24 potentielle initiativer, der
kan forbedre passagerinformationen. Ti af disse initiativer er og for-
ventes igangsat i løbet af 2Ot1. Det drejer sig bl.a. om bedre skilt-
ning, skærme med realtidsinformation på stationerne, styrkelse af
kommunikationsindsatsen fra kontrolrummet samt forskellige tiltag
rettet mod turister.

15



8 Anlæg af Cityringen
Ejerne indskød i forbindelse med stiftelsen af selskabet kapital til at
dække den del af investeringen i Cityringen, der ikke kan dækkes af
passagerindtægter. Investeringen i 1. halvår 2Ot1 fremgår ikke di-
rekte af resultatopgørelsen (dvs. oversigten i tabel 1), men indgår i

posten ned- og afskrivninger. Dette skyldes at investeringerne i Ci-
tyringen værdisættes til 0 kr. indtil restinvesteringerne kan dækkes
af de fremtidige passagerindtægter. Opfølgning på investeringerne
foretages desuden - af hensyn til gennemsigtigheden i projektet - i

et separat anlægsbudget.

Det samlede anlægsbudget for Cityringen på 21,3 mia. kr. i 2010-
priser er godkendt ved aktstykke 51 af 16. december 2010. Anlægs-
budgettet er opregnet til 21,5 mia.kr. i z}L1-priser (opregnet med
Statens indeks).

Pr.30. juni 2011 er det samlede registrerede forbrug på S.+eS,:
mio. kr. Heraf er 2.036,5 mio. kr. registreret forbrug i 1. halvår
2}tt. De i kontrakterne for Civil Work og Transportsystemet aftalte
forudbetalinger er udbetalt i 1. kvaftal zOtL.

Den regnskabsmæssige værdi af Cityringen er i balancen opgjort til
0 kr. jf. ovenstående. Dette er en følge af, at værdien løbende ned-
skrives til anlæggets forventede genindvindingsværdi under hensyn-
tagen til de planlagte anlægsinvesteringer. Genindvindingsværdien
svarer til kapitalværdien. Ved opgørelse af kapitalværdien tilbagedi-
skonteres skønnede fremtidige pengestrømme til nutidsværdi. Primo
2OLL er der foretaget en regnskabsmæssig hensættelse på g.2g3,O
mio.kr., svarende til den beregnede kapitalværdi (negativ) pr. 1. ja-
nuar 2011. Det registrerede forbrug i 1. halvår 2OLt på Z.OSS,O
mio.kr., er fragået i hensættelsen, der således pr. 30, juni 2011 ud-
gør 7.257,4 mio.kr

Metroselskabet

L2.409 1.116,3

3.033 526,6

2.069 687,9

1.161 925,6

728 56,4

574 222,9

t.637 0

2L.6Lt 3.535,7

-70 -46,4

2t.54r 3.489,3

Bygge- og anlægsarbejder

Transportsystem, Anlæg

Andre arbejder

Rådgivere

12.274 12.274 t2.409 12.409 t2.409 0

3.000 3.000 3.033 3.033 3.033 0

2.052 2.052 2.069 2.069 2.069 0

1.619 1.619 t.637 L.637 L.637 0

2L.393 21.393 21.611 2L.6L! 21.611 0

-70 -70 -70 -70 -70 0

21.323 21.323 2L.541 21.54t 2L.54t 0

1.159 1.159 1.161 1.161 1.161 0

Byggeledelse og t¡lsyn 720 720 728 728 728 0

Bygherreorganisation 569 569 574 574 574 0

Ufordelt budget

C¡tyr¡ng, ¡ alt

Til købsrefusioner

C¡tyring, totalt

1) Statens indeks. På nuværende tidspunkt er det samlede anlægsbudget 21,5 mia.kr. i 201l-priser, opregnet efter
Statens indeks.

2) Kontraktindeks. Udviklingen i de aftalte indeks vil løbende blive indarbejdet i anlægsbudgettet. Indtil videre
svarer anlægsbudgettet til Statens indeks.

(mio.kr.) lAnkerbud-
get (2010-

priser)

Seneste
opdatere-
de budget

( å rets
priser)l

Seneste
opdatere-
de budget

(årets
p riser )2

T¡dl. est¡-
meret slut-

forbrug
( å rets

p rise r )2

estímeret I brug pr.
slutfor- I 3LlzlL

Heraf for-
brugt pr,
3006 1 1

( løbende
priser)

Seneste
opdatere-
de budget

( 2O1O-
pr¡ser)
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Aktuelt forbrug svarer stot set til aktuel projektværdi.

C¡tyr¡ngen s-cudes 2OO7-2O1A Søtus 3l- jul¡ 2oll

bbEEEEEEeePFFFSSÈFgP:F:PP9999ÞÈÈPPPgESEÞdEPdEPSEESEEdESdEEdEgsEEEE9dEE
l-Plg4lgStfpj-e.!.lyærd¡ 

-Aktudt 
rorbrus nev. extuet prc¡"xw--ti :iãv. Estm-reiforru!

C¡tyring€n S-kuryer 2OO7-2011 Status 31. jul¡ 2Oll

-l

eó eó é eó &f seeeef ^oe{ì,e&f seúeeeC &edod}o*ro*ro f *ro*f d.túSef ^of 
pi

Note: S-kurven viser, hvordan projektets værdi udvikler sig over t¡d. Projektets værdi er defineret i

som det akkumulerede budget - dvs. de forventede omkostninger. Projektets værdi har således
ingen sammenhæng med Cityringens markedsværdí. Aktuel projektværdi viser, hvor meget de gen-
nemførte aktiviteter er budgetteret til. Aktuelt forbrug viser, hvor mange penge der er forbrugt.
Ligger det aktuelle forbrug højere end den aktuelle proje ærdi, er der brugt flere penge på aktivi-
teterne, end der er budgetteret med. Ligger den aktuelle projek rdi lavere end den planlagte

15 000,oo

10 000,oo

5 000,oo

o,oo

7 000,oo

6 000,oo

5 000,oo

4 000,00

3 000,oo

2 000,oo

1 000,oo

o,oo

í

projekwaerdi, er projektet efter tidsplanen.
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9 Metro i Drift - Etape 1-3
Restinvesteringer vedrørende Metro i Drift fremgår ikke af resultat-
opgørelsen. Investeringerne i 1. halvår 2OLt indgår i selskabets ba-
lance under posten Metro i drift, der i alt udgør 5,0 mia.kr.

Anlægsbudgettet for den eksisterende Metro (etape 1-3) er lukket
med udgangen af 2008. Restbudgettet blev gennemgået og opdelt
på udestående opgaver.

Af nedenstående tabel fremgår, at restbudgettet pr. 31. december
2010 udgjorde 80,8 mio.kr. Restbudgettet for etape 1-3 blev i 2010
forhøjet med i alt 25 lsen skyldes flere omkostninger
til voldgiftsagen mod gsentreprenør på Metroens før-
ste to etaper end tidl I 1. halvår 2Ot1 har der været
samlede investeringe .kr.

Restbudget
pr.

31,12.2(J10

Budgetfor-
slag 2011

Regnskab
30.06.11

Seneste
estimat

Restbudget
pr.

3L.t2.20LL

Forventet
restbudget pr.

31.12.2010
Restbudget

Voldg¡ftsag (COMET)

Rejsekort

Overdækning Frederiksberg St.

Slutregning Bygge og Anlæg (HAN)

Ledningsom lægn ing

Byggeledelse og tilsyn m.m.

Slutregning Transportsystem (Ansaldo)

Anlægsreserve

Restbudget - Metro i Drift, i alt

Reinvesteringer

Total

11,6

4,6

0,0

]-6,9

0,0

0,0

0r0

3L,4

64rs

64rs

8,0

5,9

2,2

16,8

0,0

4,7

0,0

43,2

8O,8

8O,8

9,t

4,6

0r0

L6,9

0,0

0r0

0'0

t2,5

43rL

54,5

97,6

9,7

1,3

0,0

13,1

0,0

7,4

0'0

4,5

3O,O

L,2

3l12

8,0

5,9

2,2

16,8

0,0

4,7

0,0

12,5

50,1

54,5

1o4,6

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

30,7

3017

30,7

Selskabet har i juli 2OLL indgået forlig med anlægsentreprenøren på
Metroens etape 3. Som følge af dette vil restbudgettet for Etape 1-3
blive afsluttet ved 3. kvaftals opfølgning og den budgetmæssige
håndtering af de udestående opgaver vil blive indarbejdet.

Afslutningen af Comets voldgiftssag mod Metroselskabet blev i foråret
2010 udskudt efter krav fra Comet. Comet krævede, og fik Voldgifts-
rettens accept af, et års udskydelse med henblik på at muliggøre
supplerende skriftveksling mellem pafterne. Udskydelsen samt den
ekstra skriftveksling medfører øgede omkostninger for Metroselskabet
til advokatbistand og bistand fra øvrige rådgivere, bl.a. revisorer. Sel-
skabets advokat skønner, at den samlede ekstra omkostning til advo-
katbistand m.v. for afslutning af Comets voldgiftssag vil være på ca.
20 mio. kr., hvoraf LI,2 mio, kr. vil skulle anvendes iindeværende
år, Budgettet for Cometsagen foreslås derfor forhøjet med 20 mio. kr.
i budgetopfølgningen for 3. kvaftal 201L.
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1O Langtidsbudget
Selskabets langtidsbudget, der er opdateret i december 2OL0, viser,
at selskabet forventes at være gældfrit i 2059, hvilket svarer til det
senest gældende langtidsbudget 2010. Den maksimale gæld nås i

2023, hvor den er på ca. 2L,9 mia. kr. i løbende priser.

Tabel 15 - Udvikling igeeld
Udv¡klíng ¡ gæld

@HtNOOOONn@i+NOm@O
odNNNNúmOiççbOnh
oooooooooooooooooo

NNNNNNNNNNNNNNNN

6

4

2

0

-2
-4

-6
! -8

Ê -to
-L2

-L4
_16

-18

-20

-22

-24

Tabel 16 -

Âr

2007

2008

2009

2010

20tt

2072

201 3

2014

2023

2033

2043

2053

2057

2059

Kassebeholdn¡ng Passagertal Kassebeholdning Passagertal Kassebeholdn¡ng Passagertal

3.263 43 3.288 40 t) 3.288 40 t)

2.956 51 z.9zr 46 1) 2.97t 46 t)

2.305 57 2.805 50 1) 2.805 5o')

3.446 63 z.zgg 52 2.3L5 52 ¡)

1.953 70 -2.097 54 -2.063 54

-30 78 -4.155 55 -4.L26 55

-1.868 7A -8.188 57 -8.160 57

-3.207 79 -77.925 58 -11.890 58

-14.939 80 -21.853 130 -2L.788 130

-14.598 83 -20.655 130 -20.533 130

-11.161 83 -16.082 130 -15.857 130

-5.238 83 -9.706 130 -9.296 130

959 83 -3.026 130 -2.506 130

4.729 83 578 130 1.163 130

Note: Langtidsbudget i løbende priser. Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider.
1) Real iseret passagertal.

Kassebeholdningen ultimo ZOLL på Z.OO: mio.kr., svarer stort set til
det forventede, ligesom passagertallet ligger på niveau med det
gældende langtidsbudget Selskabet forventes fortsat at være gæld-
frit i 2059.

Selskabet har i december 2010 opdateret langtidsbudgettet. I den
forbindelse har selskabet bl.a. indarbejdet konsekvenserne af de
store anlægskontrakter, resultatet af de opdaterede passagerprog-
noser samt selskabets indgåede swap til renteafdækning.

19



Metroselskabet

Det kan oplyses, at selskabet kan klare kortsigtede udsving i kasse-
beholdning på ca. 35 mio.kr., uden at forlænge tilbagebetalingsti-
den

20
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1 I Eventualforpligtelser
Anlægsentreprenøren på Metroens etape L og 2A, COMET, har
i forbindelse med entreprenørens slutopgørelse-over for Me-
troselskabet fremsat et krav om merbetaling på ca. to milliar-
der kroner. COMET har efterfølgende indbragt kravet for en
voldgift. Efter den gældende tidsplan, fastlagt af Voldgiften,
forventes afgørelse i sagen i 20L2.

Anlægsentreprenøren på Metroens etape 3, Hoffmann/Arkil-
Novejfa, har i forbindelse med entreprenørens slutopgørelse
fremðat krav om merbetaling på ca. 81 mio.kr. Entreprenøren
har efterfølgende indbragt kravet for en voldgift. Sagen er af-
gjoft ijuli 2011.

I forbindelse med udlicitering af Cityringen er processen ind-
bragt for klagenævnet for udbud. Selskabet har ikke foretaget
heniættelse. idet sagen ikke ventes at påføre væsentlige om-
kostninger. Klagenævnets afgørelse forventes medio 20L2.
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