Indkaldelse til ordinzer generalforsamling
i

KE Varmeforsyning Holding P/S

Hermed indkaldes til ordinzr generalforsamling i KE Varmeforsyning Holding P/S fredag den 24.
april 2009 k1. 15.30 i Vejlandshuset, Orestads Boulevard 35, 2300 Kobenhavn S med folgende
dagsorden:

1. Valg af dirigent

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne regnskabsar

3. Forelazggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

4. Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

5. Beslutning om anvendelse af overskud eller dackning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

6. Godkendelse af udlodning af udbytte pA DKK 50.000.000 fra datterselskabet KE
Transmission A/S

7. Valg af revisor

8. Eventuelt

I henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlaegges revideret arsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldstzndige forslag til eftersyn for aktionzererne i selskabets lokaler senest 8 dage for
generalforsamlingen og fremsendes samtidig til noterede aktionzrer, der har anmodet derom.

['henhold til vediegternes § 8 gares rsrapporten og dagsordenen desuden offentligt tilgeengelige pa
Kobenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge for generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen geres offentligt tilgaengeligt p4 hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kebenhavn, den 30. marts 2009

KE Varmeforsyning Holding P/S
Bestyrelsen



Indkaldelse til ordinaer generalforsamling
i

KE Varmefersyning Komplementar A/S

Hermed indkaldes til ordiner generalforsamling i KE Varmeforsyning Komplementar A/S fredag
den 24. april 2009 k1. 16.30 i Vejlandshuset, Qrestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S med
felgende dagsorden:

1. Valg af dirigent

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlobne regnskabsar

3. Foreleeggelse af rsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspétegning til godkendelse

4. Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

5. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

6. Valg af revisor

7. Eventuelt

[ henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlacgges revideret arsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldstendige forslag til eftersyn for aktionarerne i selskabets lokaler senest 8 dage for
generalforsamlingen og fremsendes samtidig til noterede aktionaerer, der har anmodet derom.

I henhold til vedtmgternes § 7 gores arsrapporten og dagsordenen desuden offentligt tilgzngelige pa
Kobenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge for generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen geres offentligt tilgaengeligt p4 hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kebenhavn, den 30. marts 2009

KE Varmeforsyning Komplementar A/S
Bestyrelsen



Indkaldelse til ordinzer generalforsamling
i

KE Forsyning Holding P/S

Hermed indkaldes til ordinzr generalforsamling i KE Forsyning Holding P/S fredag den 24. april
2009 k1. 15.00 i Vejlandshuset, Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S med folgende
dagsorden:

1. Valg af dirigent

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne regnskabsar

3. Foreleggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

4. Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

5. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

6. Valg af revisor

7. Eventuelt

[ henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlegges revideret rsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldstendige forslag til eftersyn for aktionwererne i selskabets lokaler senest 8 dage for
generalforsamlingen og fremsendes samtidig til noterede aktiongrer, der har anmodet derom.

[ henhold til vedteegternes § 8 gores arsrapporten og dagsordenen desuden offentligt tilgeengelige pa
Kobenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge for generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen gores offentligt tilgeengeligt pd hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kebenhavn, den 30. marts 2009

KE Forsyning Holding P/S
Bestyrelsen



Indkaldelse til ordinzer generalforsamling
i

KE Forsyning Komplementar A/S

Hermed indkaldes til ordinaer generalforsamling i KE Forsyning Komplementar A/S fredag den 24.
april 2009 ki. 16.00 i Vejlandshuset, @restads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S med folgende
dagsorden:

1. Valg af dirigent

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne regnskabséar

3. Forelaeggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

4. Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

5. Beslutning om anvendelse af overskud eller dackning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

6. Valg af revisor

7. Eventuelt

I henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlagges revideret rsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldsteendige forslag til eftersyn for aktionzrerne i selskabets lokaler senest 8 dage for
generalforsamlingen og fremsendes samtidig il noterede aktionsrer, der har anmodet derom.

I henhold til vedtagternes § 7 gores arsrapporten og dagsordenen desuden offentligt tilgaengelige pa
Kobenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge for generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen gores offentligt tilgaengeligt p4 hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen,

Kebenhavn, den 30. marts 2009

KE Forsyning Komplementar A/S
Bestyrelsen



k@b@ﬂh&@ﬁs@m

KE Varmeforsyning Holding
P/S

Arsrapport
for perioden
01-01-2008 — 31-12-2008

CVR-nr. 26 8536 05



Indholdsfortegnelse

Pitegninger
Ledelsespategning
Den uvathengige revisors péategning

Ledeisesberetning
Selskabsoplysninger
Koncernoversigt

Hoved- og negletal for koncernen
Beretning

Koncern- og drsregnskab 1, januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Egenkapitalopgerelse

Pengestremsopgorelse

Noter

KE Varmeforsyning Holding P/S

W b N



KE Varmeforsyning Holding P/§

Pategninger

Ledelsespéitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2008 for KE Varmeforsyning Holding
P/S. :

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmasssig, saledes at drsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestremme for regnskabsdret I, januar - 31. december 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 16. marts 2009

Direktion:

Lars Therkildsen

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

Formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Crongvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt medarbejdervaigt



KE Varmeforsyning Holding P/S

Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Varmeforsyning Holding P/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Varmeforsyning Holding P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for sivel koncernen som moderselskabet samt pengestromsopgareise for koncernen, Arsrap-
porten aflzgges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsioven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflzgge en drsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores re-
vision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at drsrapporten ikke in-
deholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i &rsrapporten.
De valgte handlinger afhmnger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejl-
information i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen over-
vejer revisor interne kontroller, derer relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver
et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede
regnskabsmassige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestromme for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Kesbenhavn, den 16. marts 2009
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

KE Varmeforsyning Holding P/S
Orestads Boulevard 35

2300 Kebenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside:  www.ke.dk
CVR-nr.: 26 853605
Stiftet: 1. oktober 2002
Hjemsted: Kabenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31, december
Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (nastformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Cronqvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte {medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Borups Alié 177

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes den 24. april 2009.

KE Varmeforsyning Holding P/S



KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Koncernoversigt
KE Varmeforsyning Holding P/S |
I
l |
KE Transmission A/S KE Varme P/S

100% 100%




KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

| mio. kr. 2008 2007 2006 2005 2004 E

Hovedtal

Netioomsztning 2,390 2.330 3.228 4357 4.397
Brutioresultat 486 408 805 1.034 -
Resultat af primeer drift 138 -31 135 189 87
Ordineert resultat for renter 138 -31 341 596 290
Resultat af finansielle poster -1.280 90 2.400 47 -
Arets resultat 129 35 2.714 447 -
Balancesum 6.917 6.778 13.615 14,462 12322
Investeringer i materiefle anlagsaktiver 366 458 473 584 -
Egenkapital 4.319 4.249 10.844 11.056 10,563
Neogletal

Overskudsgrad 5,8% -1,3% 4,2% 4,3 % 2.0%
Bruttomargin 20,3% 17,5% 24.9% 23, 7% -
Aktiver/Egenkapital 1,6 1,6 13 1,3 £3
Egenkapitaiforrentning 3,0% 1,1% 24,8% 4.1% -

Naogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal 2005". Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hvor hoved- og nagletallene for 2004 er angivet, er disse baseret pd segmentoplysninger angivet i drsrapporterne
for Kobenhavns Energi.



KE YVarmetorsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
KE Varmeforsyning Holding P/S' hovedformal er at eje kapitalandele i folgende 100% ejede dattervirksomheder:

KE Varme P/S

KE Varme P/S' hovedaktiviteter er keb, distribution og salg af varme til kunder i Kebenhavns Kommune. Fjern-
varmen leveres dels som varmt vand, dels som damp. Selskabet ejer varmeforsyningsnettet, hvor der ved udgangen
af 2008 var tilsluttet ca. 31.000 kunder. Dermed er ca. 98% af varmebehovet i Kebenhavn daekket af fjernvarme.

KE Transmission A/S

KE Transmission A/S ejer, driver og vedligeholder 132 kV transmissionsnettet i Kebenhavns Energis forsynings-
omrade. KE Transmission A/S har lovpligtig bevilling til at udeve el-transmissionsvirksomhed frem til 2023.
Transmissionsnettet transporterer el fra danske og udenlandske produktionsanleg til overordnede knudepunkter i
distributionsnettene. Transporten omfatter tillige eksport ud af det kebenhavnske transmissionsnet.

Selskabet samarbejder med det systemansvarlige selskab | @stdanmark, Energinet.dk og med ovrige estdanske
transmissionsselskaber om transporten af el.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsetning udger 2.389,7 mio. kr.,' det ordinre resultat efter skat udger 129,4 mio. kr. og egenkapitalen
4.319,1 mio. kr. Det ordinre resultat for skat fremkommer siledes:

Mio kr. 2008 2007
Arets resultat for skat i KE Varme P/S - 1,1 -71.6
Arets resultat for skat | KE Transmission A/S 31,5 -31,3
Regulering af regnskabsmassig gevinst ved salg af Koben-

havns Energi Holding A/S 75,7 33,5
Administrationsomkostninger mv. -2,0 -39
Finansielle poster, netto 30.4 134.6
Ordingert resultat for skat 136,7 59,3

Resultatet for skat er forbedret med 77,4 mio kr, som primaert kan henferes til folgende forhold.

Arets resultat er positivt pavirket af stigninger i omsatningen pa 59 mio.kr. primart som folge af at 2008 var 1,4%
koldere end 2007 mens bortfald af engangsindtaegter mv. har pdvirket resultatet negativt med 17 mio.kr. Resultatet
er negativt pavirket af steerkt stigende braendselspriser og keb af dyr varme fra spidstlastvaerker pga. haveri pa de
mest effektive kraftvarmevaerker i og omkring Kebenhavn med 72 mio.kr.

Resultatet blev pévirket positivt af tilbageforte hensettelser mv. pd 64 mio. kr. Hensattelser der var udlost af et
krav fra skattemyndighederne om betaling af egede breendselsafgifter. Imidlertid frafaldt skattemyndighederne kra-
vet i 2008.



~ KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledeisesberetning

Beretning

Afskrivningerne pé takstrettigheder er 103 mio.kr. lavere end i 2007 mens regnskabet er pavirket negativt med 22
mio.kr. vedrerende rentegodtgerelse som faige af en korrigeret fordeling af gamle tjenestemandspensionsforpligtel-
ser mellem KE Bygas A/S og KE Varme P/S Regnskabet for 2007 var desuden pavirket negativt af nedskrivning
af indtegtsramme for perioden 2004 til 2006 med 36 mio.kr.

Desuden har en stigning i lAneomkostningerne forringet resultatet med 12 mio.kr. Selskabets forrentning af bank-
indestdender mv. er faldet med 97 mio.kr. bl.a. som falge af udlodning af store udbytter til ejeren i fordret 2007,

Som felge af, at der er kommet afklaring af en rackke forhold knyttet til salget af Kebenhavns Energi Holding A/S
mv. {il DONG Energy A/S er hensattelser mv. reguleret pr. 31. december 2008. Dette indebeerer en forbedring af
resultatet i forhold til 2007 med 42 mio.kr.

En rekke avrige forhold har pavirket resultatet negativt med 7 mio.kr.

Pa baggrund heraf anser ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Szerlige forhold

Salg af el-forsyningen

KE Varmeforsyning Holding P/S athandede med virkning 1. maj 2006 Kebenhavns Energi Holding A/S med til-
herende datterselskaber og kapitalandele i Energi E2 A/S il DONG Energy A/S. Den regnskabsmassige avance
ved salget er 1 2008 reguleret med 75,7 mio. kr. grundet tilbageforsel af reservationer mv.

Der udestar stadig enkelte forhold, som skal endeligt afklares og opgeres i forbindelse med salget af Kabenhavns
Energi Holding A/S. Der er taget hojde for disse forhold i forbindelse med opgerelsen af den regnskabsmeassige
avance ved salget.

KE Varmeforsyning Holding P/S har herunder pitaget sig en rakke garantier mv. i forbindelse med salget. Der
henvises til note 19 pa side 38.

Korrigeret fordeling af gamle tjenestemandspensionsforpligtelser

Ved overdragelse af aktiviteterne til selskaberne i 2004 blev de historiske tjenestemandspensioner (takstrettigheder)
opgjort og betalt til Kebenhavns Kommune af det forsyningsomrade, hvor tjenestemandene havde varet beskafti-
get. En del af disse forpligtelser hidrorer fra en tid, hvor gasleverancer blev anvendt til opvarmning — men som ef-
terfolgende er erstattet af fjernvarme. Pensionsforpligtelser for disse gasmedarbejdere pa 155 mio. kr. er i 2008
overfort fra KE Bygas A/S til KE Varme P/S.



KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Usikkerhed vedrorende indregning og mdling i drsrapporten

I henhold til arsregnskabslovens § 42 skal virksomhedens anleegsaktiver nedskrives hvis genindvindingsvaerdien er
tavere end den regnskabsmzssige veerdi. Ved genindvindingsvardien forstds den hejeste vaerdi af salgspris med
fradrag af athndelsesomkostninger og nutidsvardien af de forventede fremtidige cash flow. Salgspris vurderes
ikke relevant i dette tilfzlde, og tilbage stér derfor en vurdering af nutidsvardien af cash flowet.

KE Varme P/S er underlagt lovgivning, som satter en ovre graense for de tariffer der kan opkraves hos forbruger-
ne, i al vaesentlighed svarende til hvad virksomheden har af udgifter og investeringer ("hvile i sig selv princippet™).
Lovgivningen har den effekt, at virksomhedens drift og netto cash flow pd sigt ligger pa 0 eller i nserheden af 0 kr.
Med detie udgangspunkt vil en nedskrivningstest resultere 1 en meget lav verdi af virksomhedens anlzgsaktiver.

Hvis netaktiverne nedskrives til 0 kr. eller en meget lav vardi, afspejler virksomhedens balance ikke def, der er
virksomhedens formal, nemlig at vedligeholde og investere i velfungerende forsyningsnet. Dette vil ikke vaere
retvisende, hvorfor ARL § 11, stk. 3, efter ledelsens opfattelse kan anvendes til at modificere kravet til nedskriv-
ningstesten. Nedskrivningstesten er derfor modificeret saledes, at det testes, at selskabets skonomi "hviler i sig
selv". Denne indgangsvinkel medferer efter ledelsens opfattelse, at den indregnede vaerdi af aktiverne kan opret-
holdes, safremt folgende pé sigt er positivi: :

e resultat for skat (EBT)
*  selskabets netto cash flow

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer har rettet henvendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen for at fa afkla-
ret, hvorvidt drsregnskabslovens § 42 om nedskrivningstest galder for forsyningsvirksomheder, der er underlagt
"hvile i sig selv princippet". Der er endnu ikke modtaget svar fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Der er siledes
usikkerhed knyttet til den anvendte nedskrivningstest.

Prisregnskaber
Varmepriserne fastseites efter "hvile i sig selv princippet™ i henhold til lov om varmeforsyning,

Der udarbejdes derfor hvert &r saerskilt prisregnskab i overensstemmelse med lovgivningen, Prisregnskabet udviser
pr. 31. december 2008 et samlet tilgodehavende hos kunderne (sdkaldt underdaekning) pa folgende beleb:

KE Varme P/S 103,5 mio. kr.

Underdekningen forventes indregnet i taksterne over de kommende 4r.

I mods@®tning til arsregnskabet deskker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i priserne. S&-
ledes opgeres anlegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger styres af, hvor hurtigt in-
vesteringen kan inddakkes hos kunderne. Vardien af anleegsaktiverne i prisregnskabet er pa 2.351,2 mio. kr., hvor
arsregnskabet udviser en veerdi pa 4.714,8 mio. kr. opgjort i henhold til regnskabspraksis for materielle anlegsakti-
ver.



KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Lastsamarbejde

Fra januar 2008 overtog VLE (Varmeselskabernes LastfordelingsEnhed) den daglige fordeling af varmeproduktio-
nen mellem de to kraftvarmevarmeproducenter i hovedstadsomradet, DONG Energy A/S og Vattenfall A/S, og en
rekke affaldsforbrandingsanizg. VLE er et samarbejde mellem KE Varme P/S, CTR I/S og VEKS I/S. VLE fér
dagligt et udbud med varmemangder og omkostninger pa varme fra DONG Energy A/S og Vattenfall A/S, som
vurderes i en samiet optimeringsmodel, der ogsa tager hejde for, om varmenettet fysisk kan aftage varmen. Der be-
stilles derefier vanme for det kommende degn. Tre gange i driftsdegnet korrigeres varmebestillingen, safremt der
sker adringer i varmebehovet.

Finansiering

KE Varme P/S
Selskabet optog i 2008 et langfristet 14n pd 500,0 mio. kr. Sammen med selskabets trek pa drifiskredit er likvidi-
tetsbehovet for 2009 dermed afdakket, en del heraf overvejes dog omlagt til langfristet gaeld i 2009.

Den gennemsnitlige lobetid er 4,4 ar, og den gennemsnitlige rentebinding er 3,4 4r.

KE Transmission A/S

Selskabet er selviinansierende og har haft overskudslikviditet stiende i dret.

Investeringer

KE Varme P/8S

Arets investeringer var pa 565,8 mio. kr. Den vasentligste investering var etablering af en fire km lang varmetun-
nel, der skal forsyne den indre by med fjernvarme fra en ombygget blok p4 Amagervarket fra 2009. Den samlede
investering i varmetunnelen forventes at udgere ca. 900 mio. kr. heraf 226 mio kr. i 2008. Levering fra Amager-
veerket vil medfere en markant reduktion af CO2-udslip. Tunnelen forventes fardig medio 2009 som planlagt.
Varmetunnelen blev delvis taget 1 brug 1 januar 2009.

Der er renoveret ledninger for ca. 95 mio. kr. Der er udskiftet ror i forbindelse med overgangen fra damp- til vand-
baseret fjernvarme primatt pd Vesterbro og Nerrebro for ca. 104 mio, kr., hvoraf 11 mio. kr. er driftsfort. P4 Lyg-
ten Varmeverk er arbejdet med at opfore en ny damp / vandveksler afsiuttet for 8,5 mio. kr.

For at sikre den fremtidige fjernvarmeleverance til Carlsberg bebyggelsen har KE Varme P/S udarbejdet en detalje-
ret sammenligning af fjernvarme og varmeforsyning baseret pa lokal vedvarende energi. Analyserne viser, at fjern-
varme sével miljsmeassigt som ekonomisk er en bedre lasning end lokale anleg med vedvarende energi.

KE Transmission A/S

Selskabet har ikke foretaget investeringer og reinvesteringer i &r 2008.
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Begivenheder efter arets udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for bedommelsen af KE Varmeforsyning Holding P/S
efter regnskabsarets udleb.

Forventninger til fremtiden

Selskabets ledelse forventer et samlet underskud i 2009.

Temperaturforholdene 1 vinterhalvéret er af meget stor betydning for salget af varme, og sterre afvigelser fra et sa-
kaldt normalsgradsdr kan pavirke de enkelte ars resultater vaesentligt — i sdvel negativ som positiv retning.

KE Varme P/S

KE Varme P/S star over for en reekke miljemaessige og ekonomiske udfordringer i fremtiden med store investerin-
ger i forbindelse med fornyelse af kraftvarmeveerker, konvertering af de dampforsynede omrider, endrede for-
brugsprognoser og besparelser. Derfor vil resultaterne fra Varmeplan Hovedstaden indgad i KE Varme P/S® handte-
ring af disse udfordringer, herunder samspillet til Kebenhavns Kommunes klimaplan, som ogsd forventes ferdig i
2009.

KE Transmission A/S

Kebenhavns Energi solgte i 2005 sine el distributionsaktiviteter og igangsatte en proces med at selge KE Trans-
mission A/S. I henhold til el-loven (lov nr. 494 af 9. juni 2004, §35) er transmissionsvirksomheder underlagt salgs-
pligt til staten hvis minimum 50 pet. af ejerandelen szlges til en anden part. Staten er samtidig underlagt kebspligt,
safremt en transmissionsvirksomhed ensker at selge. Energinet.dk varetager statens kebepligt. I mangel af enighed
mellem virksomhed og Energinet.dk fastsattes pris og betalingsvilkér af Taksationskommissionen efter reglerne i
kapitet 4 i lov om fremgangsmaden ved ekspropriation vedrarende fast ejendom.

Risikoforhold

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen héndterer risici inden for koncernens forskellige forretningsomrader
ens. De identificerede risici vurderes i forhold til sandsynlighed og konsekvens.

KE Varme P/S

Som forsyningsbaseret virksomhed er KE Varme P/S underlagt en reekke lovreguleringer, der er afgarende for sel-
skabet, og ndringer i reguleringerne vil kunne f4 okonomiske konsekvenser. Med henblik pa at sikre den fremti-
dige varmeforsyning af Kebenhavn er der indgdet en 20-drig varmekobsaftale med Vattenfall A/S. Aftalen, der
blev indgéet i 2004, indebarer bla., at Vattenfall A/S skal ombygge/renovere en kraftvarmeenhed pd Amagervar-
ket, og KE Varme P/8 skal bygge en varmetunnel fra midtbyen og ud til Amagervarket. Projektet forventes fardig
i 2009.

Det ekonomiske resultat i KE Varme P/S er hovedsagelig athengig af renteudviklingen, vejret, udviklingen i
breendsels- og elpriserne, ®ndringer i afgiftsreglerne samt prisregulatoriske forhold.

Driften af KE Varme P/S varetages af Kobenhavns Energi A/S, herunder ogsd afdekning og forebyggelse af risici.

11



KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

KE Transmission A/S

KE Transmission A/S er som transmissionsvirksomhed underlagt de rammer, der afstikkes af el-loven og af be-
kendtgerelse om indtzgtsrammer for netvirksomheder og regionale transmissionsvirksomheder omfattet af elforsy-
ningsloven. Selskabet er i henhold til disse bl.a. underlagt regulering af den tilladte drlige omseting (indtzgts-
ramme/ridighedsbetaling), og der er opstillet regler for selskabets regnskabsprmcxpper og for opgerelse af selska-
bets netaktiver,

Den forste reguleringsperiode 2000-2003 blev reguleret af bekendtgerelse nr. 944 om indtegtsrammer og bnings-
balancer mv. (gammel ordning) og den anden reguleringsperiode 2004-2008 af bekendtgorelse nr. 899 af 30. au-
gust 2004 henholdsvis bekendtgerelse nr. 1520 af 23. december 2004 om indtegtsrammer for netvirksomheder og
regionale transmissionsvirksomheder omfatiet af el-forsyningsioven (galdende ordning).

Forretningsmoessig risiko

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen driver aktiviteter inden for flere staerkt regulerede omrader, og &n-
dringer i reguleringen kan have stor pavirkning af koncernens resultat, balance og finansielle stilling. Ledelsen har
derfor valgt at tage en aktiv rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tzet dialog med de regulerende myn-
digheder.

Operationel risiko, beredskabsplaner og procedurer

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen har etableret beredskabsplaner pa alle vasentlige omrader knyttet til
koncernens aktiviteter. 1 praksis daekker dette alt fra skader pa anlag og net til handelser forbundet med it-nedbrud
og stromatbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes bade til oplering og i forbindelse med uatheengig kvalitets-
sikring af funktioner.

Forsikret risiko

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernens steorste forsikrede risici vedrarer driften af net og anlaeg indenfor for-
retningsomréderne varme og transmission. I samarbejde med et forsikringsmeeglerselskab har koncernen tegnet re-
levante forsikringer i forskellige forsikringsselskaber. KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen deltager bl.a. i
Kebenhavns Kommunes genforsikringsordning. Risiciene bliver lobende vurderet, og forsikringerne justeres ved
sterre eendringer. Seneste stetre justering skete ultimo 2007, hvor et udbud af forsikringerne resulterede i en tilpas-
ning af forsikringsomfanget og en reduktion i preemiebetalingen.

Finansiel risiko

Finansiel risiko styres gennem bestyrelsesgodkendte risikopolitikker samt lebende risikoovervagning og vurdering
af koncernens eksponering,
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Renterisiko

Selskaber i KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen finansieres selvstendigt gennem afdragsfrie usikrede 1an,
hvoraf storstedelen er fastforrentet. I tilleg er der etableret cashpoolordninger med traekningsrettigheder, som dak-
ker selskabernes driftsmassige likviditetsbehov. Trek pé cashpoolen forrentes med variabel rente.

Likviditetsrisiko

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen eksponeres for likviditetsrisiko ved, at labetiden pa finansielle forplig-
telser ikke stemmer overens med den pengestrem, aktiviteterne genererer.

Geeldens forfaldsprofil er sammensat pa grundlag af selskabernes langtidsbudgetter. Deltagelse i cashpoolordninger
serger for en dakkende likviditetsreserve. Samtidig har koncernen i 2008 fokuseret pa likviditetsomradet ved for-
bedring af debitorstyringen,

Kreditrisiko

KE Varmeforsyning Holding P/8 koncernen eksponeres for kreditrisici gennem salget til kunder, entreprenarpro-
jekter og forudbetalinger til leveranderer. Ved sterre udbud fremsender leveranderen i forbindelse med prakvalifi-
kation sit regnskab med henblik pd kreditvurdering. Langt de fleste projekter udferes af et fatal af storre entrepre-
norselskaber kendt gennem et langvarigt samarbejde.

Den okonomiske krise

Den ekonomiske krise har kun pavirket virksomhederne i KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen i mindre
omfang. 1 lighed med gvrige virksomheder har laneomkostningerne vearet stigende. For at reducere kreditfacilite-
terne har virksomhederne optimeret cash flow og processer. Kreditfaciliteterne anses fortsat for tilstrackkelige.

Videnressourcer

Ambitionen om at veere markedsleder og pa forkant med den teknologiske udvikling betyder, at KE Varmeforsy-
ning Holding P/S koncernen er pracget af et dynamisk videnmilje i hastig forandring. Dette stiller is@r store krav til
virksomheden, nér det gelder opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeliggor en effektiv standardisering
af produkterne. Samtidig er de individuelle losninger praget af en kompleksitet, hvor den enkelte medarbejders
personlige viden spiller en afgarende rolle.
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Miljeforhold

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen har som mal at agere miljebevidst og arbejder labende p3 at reducere
miliepavirkningerne fra koncernens drift.

KE Varme P/S

KE Varme P/S har seerlig fokus pé risiko for skader/forurening pa miljeet. Dette forebygges via prazventive og ska-
dereducerende tiltag. Hensynet til miljoet er integreret i KE Varme P/S’ styringssystemer og indgar som en naturlig
def af den daglige drift. Den samlede KE Koncern er miljocertificeret (EMAS), herunder KE Varme P/S.

Lovgivningen palegger alle varmeselskaber at dokumentere energibésparelser hos kunderne i perioden 2006-2013.
[ 2008 har KE Varme P/S indberettet gennemforte besparelser til Energistyrelsen i forbindelse med tilslutning af
nye kunder, som overgér til flernvarme, og kunder, der er konverteret til flernvarmevand. Hertil kommer kunder,
der har opnéet besparelser pa baggrund af varmeteknisk radgivning og generel energiradgivning.

CO;-udledningen fra varmeproduktionen i Kebenhavn har totalt set vaeret storre end de af Energistyrelsen tildelte
COy-kvoter for dret. Dette skyldes primart oget drift pd spidstastverker som felge af havarier pa de mest effektive
kraftvarmevarker i og omkring Kebenhava. Keb af COy-kvoter pd markedsvilkér bliver formentlig ikke aktuelt i
kvoteperioden 2008-12, da indfasning af mere biomasse pd de kebenhavnske kraftvarmevaerker de naste ar vil re-
ducere CO;-udledningen betydeligt. KE Varme P/S forestar selv opgerelsen af CO,-udledningen fra egne varme-
spidslastvaerker.

KE Varme P/S er i gang med at udarbejde en samlet varmeplan for hovedstaden sammen med varmetransmissions-
selskaberne CTR I/S og VEKS I/S. Projektet startede i maj 2008 og forventes afsluttet i sommeren 2009. Der op-
stilles og gennemregnes forskellige scenarier for fremtidens varmeforsyning i Hovedstaden. Der er fokus pa bade
varmeproduktion, netbegrensninger og varmemarkedet. Vurderingerne af varmemarkedet omfatter bade sterre ud-
bredelse af fjernvarmen, oget anvendelse af vedvarende energi samt varmebesparelser i bygninger.

KE Varme P/S har arbejdet videre med at fremme planerne om en total konvertering fra damp til vandbaseret
fjernvarme. Konverteringen skal afsluttes ved udgangen af 2025. Der udarbejdes et projektforslag med henblik pa
kommunal godkendelse primo 2009. Afviklingen af damp forventes at give sével store driftsbesparelser som bety-
delige miljomassige fordele.
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KE Varmeforsyning Holding P/§

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Varmeforsyning Holding P/S for 2008 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i klasse C.

Der er ikke foretage ®ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste &r.

Sammenligningstal

Der er foretaget @ndring af modervirksomhedens og koncernens sammenligningstal for 2007, Endringerne har in-
gen resultateffekt: :

Koncern Koncern Moder Moder
2007 2007 2007 2007
Andret Hidtidig Andret Hidtidig
regnskabs- regnskabs- regnskabs- regnskabs-
thr. praksis praksis praksis praksis
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -77.586 -102.894
Skat af ordinart resultat 25.308 25.308 0 25.308
Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder 43,948 ] 846.008 846.008
Andre tilgodehavender 158.857 202.805 121.743 121.743
Leveranderer af varer og tienesteydelser 105,280 105.280 468 6.841
Geeld til tilknyttede virksomheder 118.235 0 6.580 207
Anden gzld 200.178 312.040 90.330 90.330

Pengestramsopgorelsen, noter samt hoved- og negletalsoversigten for 2007 er mndret i overensstemmelse hermed.
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og ak-
tivets vierdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordeie vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt til-
bagefarsler som folge af ®ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopge-
relsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KE Varmeforsyning Holding P/S samt dattervirksomheder, hvori
KE Varmeforsyning Holding P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indfiydelse, betragtes som associerede virksom-
heder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeassige andel af de tilknyttede virksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmessige indre veerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dags-
vierdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensattelser vedrorende
den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlagsakti-
ver som goodwill, der afskrives lineart i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 20 r. Resteren-
de negative forskelsbeleb indregnes i balancen under periodeafgrensningsposter som negativ goodwill. Beleb, der
kan henfores til forventet tab eller omkostninger, indregnes som indtagt i resultatopgarelsen i takt med, at de for-
hold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller om-
kostninger, indregnes et belob svarende til dagsvardien af ikke-monetare aktiver i resultatopgerelsen over de ikke-
monetere aktivers gennemsnitlige levetid.
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Positive og negative forskelsbelob fra erhvervede virksomheder kan, som folge af @ndring i indregning og maling
af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsér, der folger efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer
afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Vaiutakufsdifferencer,
der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstien
eller indregning i seneste drsrapport indregnes i resultatopgereisen under finansielle indtzegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Indtzegterne indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering har fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtzgten kan
opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget. '

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfores. Dermed svarer netto-
omsatningen til salgsvaerdien af &rets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomseiningen indregnes, nar de
samlede indtegter og omkostninger pd det igangvarende arbejde og ferdiggsrelsesgraden pd balancedagen kan
opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele, herunder betalinger vil tilgi selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til virksomhedernes hovedaktivi-
tet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder arets omkostninger af primaer karakter i forhold til virk-
somhedernes hovedaktivitet. Posten omfatter blandt andet netbetaling til det overordnede transmissionsnet og keb
af varme. Herudover indgdr omkostninger i forbindelse med produktionen og driften af varmeaktiviteten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse af netaktiver og
tab pa debitorer m.v.
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KE Varmeforsyning Holding P/8

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lenninger, vederlag, pensioner og evrige personalerelaterede omkostninger til
koncernens ansatie, herunder direktion og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivininger indeholder arets af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[ modervirksomhedens resultatopgorelse indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte titknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrorende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilieeg og godigerelser un-
der a conto skattcordningen m.v.

Ekstraordinzere indtzgter og omkostninger

Fkstraordinzre indtzgter og omkostninger indeholder indtaegler og omkostninger, der hidrarer fra begivenheder el-
ler transaktioner, der klart afviger fra den ordinzre drift, er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke forventes
at vazre af tilbagevendende karakter.

Skat af ordinsert resultat

Arets skat for de skattepligtige aktiviteter, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes
i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og indirekte i egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerelsen indregnede skat, der
knytter sig til arets ekstraordinaere resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfores til drets ordinzre re-
sultat.



KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Immaterielle anlaegsaktiver

Takstrettigheder

For fjenestemand ansat i elforsyningen kan omkostninger til afdzkning af kapitalvaerdien pr. 1. januar 2000 af hi-
storiske pensionsforpligtelser i overensstemmelse med "bekendtgerelse nr. 944 om indtmgisrammer og &bningsba-
lancer m.v." indregnes | indtegisrammerne over en afviklingsperiode, som godkendes af Energitilsynet.

Energitilsynet har tilsvarende i relation til varmeforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjeneste-
mandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster overfor seiskabets kunder.

Energitilsynet har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men har meddelt, at amortiseringen bar ske under hensyn-
tagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidigt sdledes at amortiseringen ikke streekker sig over en rela-
tiv lang periode.

Virksomhederne har valgt at indregne €akstrettighedér over folgende perioder:
El-forsyningen 8 ar

Varme-forsyningen 3Ar

Disse perioder skennes at svare til den periode, som takstrettighederne forventes at kunne indregnes over. Denne
legale ret er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv, som folge af at retten har en fremtidig nytteveerdi for
koncernen. Amortiseringsbelobet indgr under afskrivninger.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som koncernen har over for tjenestemand, som har veret tilknyttet for-

syningsaktiviteterne i Kebenhavns Kommune indtil 31, december 2004, Pensionsforpligtelsen er 1 januar 2005
overdraget til Kebenhavns Kommune.

Kapacitetsrettigheder

Kapacitetsrettigheder omfatter ret il at aftage varme fra varmeproducent 1 20 & fra 2009. Kapacitetsrettighederne
amortiseres lineart over 20 ar, svarende til den periode kontrakten gelder.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anleegsaktiver vedrorende transmissionsaktiviteten
Anskaffelsesvaerdi for aktiver erhvervet 31. december 1999 eller tidligere

Produktions- og distributionsaktiver (netakliver)

Tekniske anleg og maskiner samt netaktiver mles ud fra standardpriser, der er fastsat af Energitilsynet og prisre-
guleret til niveauet pd det beregnede investeringstidspunkt. Den regulerede standardpris frem til 31. december 1999
afskrives med lige store arlige beleb over standardlevetiden, som ogsa er fastsat af Energitilsynet. Det beregnede
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KE Varmeforsyning Holding P/S
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investeringstidspunkt opgeres péd baggrund af standardlevetiden sammenholdt med et skan over den forventede
restlevetid.

Ovrigt driftsmateriel males til anskaffelses- eller kostprisen og nedskrives efterfolgende til genindvindingsverdi.

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhtvervet 1. januar 2000 elier senere
Tekniske anleg og maskiner, herunder netaktiver, anskaffet efter 1. januar 2000 méles til kostpris med fradrag af
alckumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivainger over den forventede brugstid, baseret p& en vurdering af aktivernes forventede
brugstider.

Materielle anlzegsaktiver vedrorende varmeaktiviteten
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31, december 2001 eller tidligere

Grunde og bygninger

Bygningsdele, som ikke indgdr i malingen af tekniske anlag (produktions- og distributionsaktiver), méles til den
offentlige ejendomsvurdering pr. 1. januar 2002.

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver) anskaffet for 1. januar 2002 er vardiansat med udgangspunkt i en
standardpris pr. aktiv (genanskaffelsespris). Afskrivningsgrundlaget for aktiverne er genanskaffelsesprisen pr. 1.
januar 2002,

Anskaffelsesvaerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2002 eller senere

Bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt netaktiver anskaffet efter [. januar 2002 males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, der er knyttet direkte tif anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd en vurdering af aktivernes forventede
brugstider.
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Afskrivninger
De forventede brugstider for materielle anlagsaktiver er;

Tekniske anlaeg og maskiner (netaktiver) 10-50 &r
Andre anlaeg, driftsmaterie] og inventar 5-25 &r

Anskaffelser 1 regnskabséret afskrives forholdsmumssigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pd grunde,

Fortjeneste og tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopgerelsen under andre driftsindtazgter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Nedskrivainger

Den regnskabsmeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlgsaktiver vurderes drligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der er anvendt en modificeret nedskrivningstest. Nedskrivningstesten er modificeret saledes, at det
testes, at selskabets akonomi "hviler i sig selv". Denne indgangsvinkel medforer, at den indregnede vardi af alkti-
verne efter ledelsens opfattelse kan opretholdes, safremt folgende pé sigt er positivi:

e resultat for skat (EBT)

e selskabets netto cash flow

Da vurderingen foretages over tid/flere &r kan der i enkelte ar, forekomme negativt EBT/cash flow uden, at dette
udmenter sig i nedskrivning af aktiverne. Sadvanligvis anvendes en discounted cash flow model til nedskrivnings-
tests. Den anvendte modificerede metode til nedskrivningstest er anvendt med henvisning til drsregnskabslovens
§ 11 stk. 3 om fravigelse af bestemmelser som ville medfore, at drsregnskabet ikke ville blive retvisende. Der er
redegjort yderligere hertor i ledelsesberetningen pa side 7.

Den anvendte tilgang for nedskrivningstest bevirker, at vardien af nettoaktiverne i balancen ikke nedvendigvis vil
vere lig en mulig salgspris til tredjemand.

Finansiellie anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i titknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder mdles i balancen til den forholdsmessige

andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab.
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Nyerhvervede tilknyttede virksomheder indregnes i regnskabet pa grundlag af overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmeessige vardi af nettoaktiver i den tilknyttede virksomhed pa salgstidspunktet samt forventede om-
kostninger til salg.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi méles til 0 kr. Et eventuelt tileodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurde-
res uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede verdipapirer i en placeringsforening. Veardipapirerne
males til balancedagens dagsvaerdi. Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Beholdninger af olie er i sagens natur optaget til gennemsnitspriser.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvacrdien for varebeholdninger fastsattes
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab efter en individuel
vurdering af tilgodehavender.

Igangvezerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsverdien méles pa
baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pd det enkelte igangvaren-
de arbejde.
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Nér salgsvardien pd en entreprise ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsverdien til de medgdede omkostninger
eller nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere,

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser, athengig af
om nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at
de atholdes. ‘

Uafregnede forbrugsleverancer

Arets forventede omsetning fra energisalg m.v. er beregnet pa grundlag af mengden af leveret energi m.v. i forsy-
ningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for Aret fastsatte tariffer. Arets forventede omsaztning fra ener-
gisalg m.v. sammenholdes med den fakturerede mangde, og forskellen er arets ikke fakturerede mangde. Dette be-
Ieb indtegtsfores og medtages som et tilgodehavende.

Tilgodehavende vedrorende underdaekning

Regnskabsposten indeholder den akkumulerede daskning fra den ferste reguleringsperiode fra 2000-2003, efter be-
kendtgerelse nr. 944 om indtzgtsrammer og abningsbalancer m.v. (gammel ordning), og fra indevarende regule-
tingsperiode fra 2004-2007, efter bekendtgerelse nr. 1520 om indtegtsrammer for netvirksomheder og regionale
transmissionsvirksomheder omfattet af el-forsyningsloven (gzldende ordning).

Underdakning fra den forste reguleringsperiode skal under visse betingelser veere afviklet ved udgangen af 2010 jf.
bekendtgerelse nr. 1520. Den akkumulerede underdekning fra forste reguleringsperiode er indtzegtsfort 1 perioden
2000-2003.

Underdzkning fra indevarende reguleringsperiode indeholder akkumuleret underdazkning fra og med 2004. Un-
derdeckningen skal senest vaere afviklet ved udgangen af 2007, jf. bekendtgerelse nr. 1520. Underdakningen er op-
gjort som forskellen mellem de faktiske indtagter og selskabets indtegtsramme opgjort efter den solgte mangde *
reguleringsprisen for det pigeeldende ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsér.

Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
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Seiskahsskat og udskudft skat

Modervirksomheden er som partnerselskab ikke et selvstaendigt skattesubjekt.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, der er reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte a conto skatter.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indeholder aile tillaeg og godtgerelser i relation til a con-
10 skatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmas-
sig og skattemssig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrorende goodwill og kontorejendomme, der ikke er skattemassigt afskrivningsberettiget, samt af andre poster,
hvor midlertidige forskelle er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. I de tilfeide, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Det sker enten ved udligning i skat af fremtidig indtiening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivaing vil vare gal-
dende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af endringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangveerende arbejder, omstruktureringer med
videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og ndr det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af virksomhedens
gkonomiske ressourcer.

Ethvert tab pd kontrakter om keb eller salg med fysisk levering opgiort som forskellen mellem kontraktprisen og
markedsprisen pa statusdagen eller p4 finansielle kontrakter indgdet til sikringsformal pr. balancedagen, hvor der er
forskel pé kontraktprisen og sikringsbelobet, medtages som andre hensatte forpligtelser.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af aflioldte trans-
aktionsomkostninger. [ efterfelgende perioder indregnes de finansielle forp]igtelser til amortiseret kostpris, der sva-
rer til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen mellem provenuet og den nomi-
nelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

1 finansielle forpligtelser indregnes desuden den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrarende indtag-
ter 1 de efterfolgende ar.

Pengestromsopgorelse
Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter

for aret, drets forskydning i likvider og koncernens likvider ved drets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsaktivitet. I
pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrorende keobte virksomheder fra anskaffelsestidspunkiet, og
pengestremme vedrorende solgte virksomheder indregnes frem i salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i drifs-
kapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsakitiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet omfatter ®ndringer i storrelse eller sammensatning af virksomhedens ak-
tickapital, omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1in, afdrag pé rentebzrende gld og betaling af udbytte til
virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Segmentoplysninger

Koncernens hovedaktiviteter er opdelt som folger:

¢ Elaktiviteter ( KE Transmission A/S)

¢ Varmeaktiviteter (KE Varme P/S)

e vrige ( KE Varmeforsyning Holding P/S).

KE Varmeforsyning Holding P/5

Segmentoplysningerne falger koncernens regnskabspraksis, risict og interne akonomistyring

Segmentindtagter og -omkostninger og segmentaktiver og forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan henfares

til det enkelte segment. Intern samhandel finder sted pa markedsvilkér,

Anlagsaktiver i segmentet omfatter de animgsaktiver, som anvendes direkte 1 segmentets drift, herunder immateri-
elle anlagsaktiver og kapitalandele i tilknyttede virksomheder.,

Segmentegenkapitalen er opgjort som vardien af materielle anlegsaktiver, tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og en skonnet fordeling af svrige aktiver og passiver.

Nagletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nagletal

2005,

De nogletal, der er anfart i hoved- og negletalsoversigten, er beregnet siledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Aktiver/Egenkapital

Resultat tif analyseformal

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomsaming

Bruttoresultat x 100

Nettoomseetning

Samlede aktiver

Egenkapital i alt

QOrdinzert resultat effer skat

Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse

tkr.

Nettoomsztning

Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivainger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Ordinart resultat for skat
Skat af ordinrt resultat

Arets resultat

Forslag til reseltatdisponering
tkr,

Overfort resultat

Note

~I O Lh

Ekstraordinert udbytte vedtaget 17. december 2007

Foresldet udbytte

KE Varmeforsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2008 2007 2008 2007

2.389.698 2.330.295 0 0
10,275 25.831 0 0
-1.666.677 -1.676.592 0 0
-247.412 -271.249 ~1.915 -5.816
485.884 408.285 -1.915 -5.816
-1.487 -605 -98 -94
-346.428 -438.288 0 0
137.969 -30.908 -2.013 -5.910
0 0 25.232 -77.586
75.740 33.464 75.740 33.464
9.433 130,173 49.295 135.977
-86.453 ~73.458 -18.896 -1.366
136.689 59.271 129.358 84.579
-7.331 25.308 0 0
129.358 84.579 129.358 84.579

129.358 -354.221

379.500

59.300

129.358 84.579
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Balance

tkr. Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielie anlzegsaktiver 9
Takstrettigheder

Kapacitetsrettigheder

Materielle anlzegsaktiver 10
Grunde

Tekniske anlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Anlzg under opforelse

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i titknyttede virksomheder 5
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i1
Deposita 12

Anlsegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjzlpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyitede virksomheder 13
Uafregnede forbrugsteverancer
Andre tilgodehavender 14

Likvide beholdninger
Oms=etningsaktiver i alt
AKTIVERT ALT

KE Varmeforsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2008 31/12 2007 31/12 2008 31712 2007

88.475 0 0 0

28.570 0 0 0

117.045 0 0

30.134 24.086 0 0

4.959.240 4.919.729 0 0

17.269 18.008 0 0

766.647 336.518 0 0

53.773.290 5.498.341 0 0

0 0 3.253.501 3.328.269

340.893 400.960 340.893 400.960

1.172 1.142 0 0

342.065 402.102 3.594.394 3.729.229

6.232.400 5.900.443 3.594.394 3.720.229
12.672 11.024
12.672 11.024

305.220 297.332 0 0

0 80 0 0

785 43.948 628.822 846.008

1.722 79.102 0 0

167.274 158.857 145.880 121.743

475.001 579.319 774.702 967.751

mw1w96.948 287.638 117.432 179.064

684.621 878.031 892.134 1.146.815

6.917.021 6.778.474 4.486.528 4.876.044
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Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for opskrivninger
Udbytte

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitatter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Kreditinstitutter

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualaktiver/forpligtelser m.v.
Nzrtstidende partey

Honorar til generalforsamlingsvaigt
Revisor

Note

15

16
17

18

19
20

21

KE Varmeforsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed

31/12 2008 31/12 2007 31/12 2008 31712 2007
1.500.500 1.500.500 1.500.500 1.500.500
788.640 788.640 788.640 788.640
0 59.300 0 59.300
2.029.987 1.900.629 2.029.987 1.900.629
4.319.127 4.249.069 4.319.127 4.249.069
147.796 137.135 0 0
105.200 220,083 105.200 156.083
252,996 357218 105.200 156.083
1.875.000 1.375.000 0
1.875.000 1.375.000 0
0 0 0 0
9 373.494 0 373.494
230.438 105.280 332 468
214.815 118.235 53.202 6.580
24.636 200.178 8.667 90.350
469.898 797.187 62.201 470,892
2.344.898 2.172.187 62.201 470.892
6.917.021 6.778.474 4.486.528 4.876.044
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Egenkapitalopgarelse
Koncern og modervirksomhed
Reserve
for op-
Alktie- skriv- Overfart

thr. kapital ninger Udbytte resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2008 1.500.500 788.640 59.300 1.900.629 4.249.069
Udbetalt udbytte ] 0 -39.300 0 -59.300
Overfart fra resultatdisponering i, 0 0 129.358 129,358
Egenkapital 31. december 2008 1.500.500 788.640 0 2.029.987 4.319.127
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Pengestramsopgarelse
Note Koncern Koncern

tkr. 2008 2007
Nettoomsatning 1 2.389.698 2.330.295
Omkostninger -1.915.576  -1.948.746
Andre driftsindtegter, netto 2 10.275 25.831
Regulering for ikke-likvide poster -26.994 3.312
Pengestrem fra primaer drift for endring i drifiskapital 22 457.403 411.192
Andring i driftskapital 23 152.197 7.590
Finansielle indtegter 9.433 130.173
Finansielie omkostninger -86.453 ~73.458
Pengestrom fra ordingr drift 532.580 475.497
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestrom fra drifisaktivitet 532.580 475.497
Keb af immaterielie anlasgsaktiver -183.539 0
Keob af materielle anlegsaktiver -565.766 -457.593
Salg af materielle anleegsaktiver ] 794
Kgb af finansietle anlagsaktiver 0 -400.000
Salg af finansielle anlegsaktiver 58.800 0
Tilgang deposita -30 -18
Tilgodehavender vedr. salg af tilknytiede virksomheder 0 6.740.740
Salg af andre finansielle anizgsaktiver 0 0
Pengestrom fra investeringsaktivitet -690.535 5.883.923
Optagelse af geeld hos KommuneKredit 500.000 0
Afdrag pa langfristet geeld 0 -550.000
Udbetalt udbytte -59.300  -6.679.500
Pengestrom fra finansieringsaktivitet 440700  -7.229.500
Arets pengestrom 282.745 -870.080
Likvider, primo -85.806 784.274
Likvider, ultimo . 24 196.939 -85.806

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og drsregnskabets ovrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nettoomszetning

Koncern Koncern
tkr. 2008 2007
Varme 2.300.751 2.247.083
El 88.947 83.212
Ovrige 0 0

2.389.698 2330295

Andre driftsindtzegter

KE Varmeforsyning Holding P/S

Andre driftsindtaegter bestar af regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens hovedaktiviteter.

Personaleomkostninger

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern -~ Koncern hed hed
tkr, 2008 2007 2008 2007
Gager og lenninger -1.277 -785 -98 -104
Pensioner -194 -112 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0 0 0
@vrige personaleomkostninger -16 -8 0 0
Regulering tidligere ar 0 0 ] 1t
-1.487 -905 -98 -94

Gennemsnitlige antal medarbejdere 2 i 0 0

Lenomkostninger tii direktionen indgér i regnskabsposten andre eksterne omkostninger og indgér sdledes ikke i

personaleomkostninger.

Gager til modervirksomhedens direktion udgar 2.025 tkr. (2007: 1.817 tkr.) og pensioner 137 tkr. (2007: 123 tkr.).

Honorar til modervirksomhedens bestyrelse udgor 98 tkr. (2007: 104 tke.). Herudover har koncernen afholdt om-

kostninger pé i alt 95 tkr. relateret til bestyrelsens virke.

Af- og nedskrivninger

Koncern Koncern
the. 2008 2007
Immaterielle anlagsaktiver -66.494 -169.256
Materielle anlasgsaktiver -279.934 -269.032

Moder-
virksom-
hed
2008
0
0

-346.428 -438.288

Moder-
virksom-
hed
2007
0
0
0
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moder- Moder-

virksom- virksom-

: hed hed
tkr. 2008 2007
Kostpris 1. januar 3.785.500 3.785.500
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 3.785.500 3.785.500
Vardireguleringer primo -457.231 ~379.645
Veardiregulering af finansielle instrumenter m.v, 0 0
Arets resultat i tilknyttede virksomheder 25.232 -77.586
Arets udloddede udbytte -100.000 0
Tilbagefersel af veerdireguleringer ifm. salg af kapitalandele 0 0
Verdireguleringer pr. 31. december -531.999 -457.231
Regnskabsmassig vardi pr. 31. december 3.253.501 3.328.269
Salgspris 75.740 18.666
- Reservationer mv. 0 14.798
Regnskabsmassig vaerdi 0 0
Fortjeneste 75.740 33.464
Arets
Selskabs- resultat Egen-

Navn og hjemsted Ejerandel kapital for skat Skat kapital
KE Transmission A/S, Kebenhavn 100 % 134.000 31.469 -7.331 -986.685
KE Varme P/S, Kebenhavn 100 % 500.000 1.094 0 -2.266.816

32.563 -7.331 -3.253.5(1

i3



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr,

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder
Renter, bank

Renter, forbrugsdebitorer
Verdiregulering, placeringsforening
Renter, galdsbrev

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkosininger
Renter, bank

Renter, kreditinstitutter

Renter, tilknyttede virksomheder
Urealiseret valutakurstab

Andre finansielle omkostninger

Arets skat

tkr,

Skat af arets resuitat
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat ved nedsaettelse af

skatteprocent fra 28 % til 25 %
Regulering af tidligere ars skatter

KE Varmeforsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2008 2007 2008 2007
0 0 44 485 10.002
6.670 42.878 3,428 39.528
884 844 0 0
0 960 G 960
0 85.487 0 85,487
1.879 4 1.382 0
9.433 130.173 49.205 135.977
-11.388 -544 " -11.388 -544
-50.623 -72.897 0 0
-23.650 0 -6.722 -810
~779 0 ~779 0
-13 -17 -7 -12
-86.453 -73.458 -18.896 -1.366
Koncern Koncern
2008 2007
0 O
-10.661 7.809
0 17.393
3.330 106
7.331 25.308
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anlzegsaktiver

tkr,

Kostpris 1. januar 2008
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2008

Amortiseringer 1. ianuar 2008
Amortiseringer

KE Varmeforsyning Holding P/S

Tilbageforsel af amortisering pé athaendede

aktiver

Amortiseringer 31. december 2008

Regnskabsmzessig vaerdi
31. december 2008

Afskrives over

Materielle anlzegsaktiver

tkr,

Kostpris 1. januar 2008
Regulering som foige af aendring i
regnskabsmessig skon

Tilgang

Overfert fra anlag under opfarelse
Afgang

Kostpris 31. december 2003

Af- og nedskrivninger 1. januar 2008

Afskrivninger

Tilbageforsel af af- og nedskrivaninger
pé& afhendede og udrangerede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december
2008

Regnskabsmeessig vardi
31. december 2008

Afskrives over

Koncern
Takst- Kapacitets-
rettigheder rettigheder falt
469.986 G 469.986
154.969 28.570 183.539
-73.703 0 -73.703
551.252 28.570 579.822
-469.986 0 -469.986
-66.494 0 -66.494
73.703 73.703
-462.7777 -462.777
88.475 28.570 “117.045
2-8 ar 20 &r
Koncern .
Tekniske Drifisma- Anlzg un-
anleg og feriel og der op-
. Grunde maskiner inventar forelse lalt
24.086 5.781.836 19514 536.518 6.361.954
0 0 334 0 334
6.048 0 0 555.718 565.766
0 318.426 0 -318.426 0
0 -156.881 -54 -11.163 -168.098
30.134 5.943.381 19.794 766,647 6.759.956
0 -862.107 -1.306 0 -863.613
] -278.915 -1.019 0 -279.934
0 156.881 0 0 156.881
0 -984.141 -2.525 0 -986.666
30.134 4.939.240 17.269 766.647 5.773.290
Afskrives Afskrives
ikke 10-50 ar 3-25ar ikke
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar
Arets verdiregulering

Vardireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmeessig vardi pr. 31. december

Deposita
Kostpris 1. januar

Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december*

*y Kostpris svarer til regnskabsmeessig veerdi.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos Forsyning Holding koncernen
Tilgodehavender hos KE Varme P/S

Andre tilgodehavender

KE Varmeforsyning Holding P/S

Moder- Moder-
Koncern Koncern virksom- virksom-
2008 2007 hed hed
2008 2007
400.000 0 400.000 0
0 400.000 . (§] 400.000
-58.800 0 -58.800 0
341.200 400.000 341.200 400.000
960 0 960 0
-1.267 960 -1.267 960
=307 960 -307 960
340.893 400.960 340.893 400.960
1.142 1.124 0 0
30 18 0 0
0 0 0 0
1.172 1.142 0 0
785 43.948 0 0
0 0 628.822 846.008
785 43.948 628.822 846.008

Andre tilgodehavender bestér i 2008 primaert af tilgodehavender vedrarende salg af Kebenhavns Energi Holding

A/S.
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital

tkr. 2008 2007 2006 2005
Alktiekapital 1. januar 1.300.500 1.500.500 1.500.500 125
Kapitalforhajelse 0 ] 0 1.500.375
Aktiekapital 31. december 1.500.500 1.500.560 £.500.500 1.500.500

Aktiekapitalen udger nominelt 1.500.500 tkr., som er fordelt i aktier 4 1.000 kr. eller multipla heraf.

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2008 2007
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 137.135 162.443 0 0
Regulering af udskudt skat vedrorende tidligere ar 0 -106 0 0
Arets regulering af udskudt skat 10.661 -7.809 0 0
Arets regulering af udskudt skat som falge af &ndret
skatteprocent 0 -17.393 ,
147.796 137.135 0 0

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser pr. 1. januar 220.083 300.000 156.083 250.000
Regulering af hensettelse i forbindelse med afstielse af
selskaber -75.266 0 -75.266 0
Regulering af hensattelse -64.000 -14.798 G -14.798
Anvendt i dret 24.383 -79.119 24.383 ~79.119
Hensat i dret 0 14.000 0 0

105.200 220.083 105.200 156.083
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Moder- Moder-
virksom- vitksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2008 2007
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ir
Kreditinstitutter ‘ 687.500 375.000 0 0
687.500 375.000 0 0
Gzldsforpligtelser, der forfalder mellem 1 ar
og S ar
Kreditinstitutter 1.187.500 1.000.600 0 0
1.187.500 1.000.060 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.875.000 1.375.000 0 0

Eventualaktiver/forpligteiser mv.

Eventualaktiver:

Varmepriserne fastsettes efter "hvile 1 sig selv princippet" i henhold til lov om varmeforsyning. Der udarbejdes
derfor hvert &r et seerskilt prisregnskab i overensstemmelse med lovens bestemmelser. Prisregnskabet udviser pr.
31. december 2008 et samlet tilgodehavende hos kunder (sdkaldt underdaekning) pa 103,5 mio. kr.

Eventualforpligtelser:

KE Varmeforsyning Holding P/S har i forbindelse med salget af Kebenhavns Energi Holding A/S pétaget sig war-
ranties. Efter seedvanlig praksis for sddanne handler er disse maksimeret med et belebsmassigt loft. Der pagér her-

- udover forhandlinger i relation til en rakke forpligtelser afledt af salget herunder medarbejderforhold og skatte-

krav. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse forhandlinger mv. ikke vil pavirke selskabets finansiclle stil-
ling ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december 2008.

Koncernen hafter for cashpool-aftale indgdet med Danske Bank. Maksimum for cashpool-ordningen udger 600
mio. kr.

thrige eventualforpligtelser mv.:

Tkr. 2008 20067

Koncernen har huslejeforpligtelser pa i alt 10 mio. kr. 9 mio. kr.

Koncernen har indgéet forpligtelser vedrorende levering af
ydelser, brug af frellesanleg samt leje af teleforbindelse m.v. 9 mio. kr. 9 mio. kr.

Garantier stillet til 3. mand 1,5 mio. kr. 6 mio. kr.
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KE Varmeforsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Koncernen har indgdet kontrakt med Kebenhavns Energi A/S om levering af drift, vedligehold, administration samt

anlegsydelser.

Koncernen er part i enkelte lobende retssager og tvister i tilknytning til driften. Det er ledelsens opfattelse, at udfal-
det af disse retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtelser,

der er indregnet i balancen pr. 31. december 2008.
Der er ingen sikkerhedsstilielser tilknyttet koncernens aktiver eller gaeld.

Nzrstaende parter

KE Varmeforsyning Holding P/S” nzristiende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Kebenhavns Kommune. Grundlaget er eneejerskab af KE Varmeforsyning Holding P/S.

Ovrige neeristiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

KE Forsyning Holding P/S koncernen

Transaktioner med nartstaende parter
Transaktionerne omfatter:

¢ Drifts,- vedligeholdelses- og administrationsydelser

e Anlegsydelser

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2008 2007
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar 983 1.223 743 950
Heraf andre ydelser end revision 618 | 878 593 815
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr,

Pengestrem fra primzer drift for zendringer
i driftskapital

Primart resultat

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Afskrivninger

Dvrige

Andring af driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring 1 leveranderer og anden gaeld

Likvider
Likvider
Kreditinstitutter

Koncern Koncern
2008 2007

137.969 -30.908
346.428 438.288
-26.994 3.812
457.403 411.192
-1.648 -1.856
107.649 29.190
46.196 -19.744
152,197 7.590
196.948 287.688
-9 -373.494
196.939 -85.806

KE Varmeforsyning Holding P/S
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KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Pategninger

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for 2008 for KE
Varmeforsyning Komplementar A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmeassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2008,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 16. marts 2009

Direktion:

Lars Therkildsen

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Cronqvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt ;nedarbej dervalgt



KE Varmeforsyning Komplementar A/S
Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Vi har revideret &rsrapporten for KE Varmeforsyning Komplementar A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2008, omfattende ledelsespétegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter. Arsrapporten afleegges efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en drsrappori, der giver et retvisende billede i overensstem-
meise med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en drsrapport, der giver et retvisende billede uden
vesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse
af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmessige skeon, som er rimelige efter
omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om rsrapporten pi grundlag af vores reviston. Vi har udfert vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krsever, at vi lever op til etiske
krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten
ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfaiter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i
arsrapporten. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vasentlig fejlinformation i Arsrapporten, uvanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
afleggelse af en drsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstmndighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen
anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledeisen udevede regnskabsmaessige skean er rimelige samt
en vurdering af den samlede prasentation af drsrapporten.

Det er vores opfatielse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 16. marts 2009
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor . statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Varmeforsyning Komplementar A/S
Orestads Boulevard 35

2300 Kebenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside:  www.ke.dk

CVR-nr: 28510098

Stiftet: 16. marts 2003
Hjemsted: Kegbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse
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Revision
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KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at vaere komplementar § KE Varmeforsyning Holding P/S.

Komplementaren indskyder ikke kapital i selskabet. For at stille egenkapital til radighed for KE
Varmeforsyning Holding P/S modtager KE Varmeforsyning Komplementar A/S et arligt vederlag

svarende til KE Varmeforsyning Holding P/S’ eventuelle overskud for aret, dog maksimalit en rente
beregnet pa grundlag af egenkapitalen i KE Varmeforsyning Komplementar A/S.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 31.832 kr. Resultatet er i overensstemmelse med ledelsens
forventning. Der forventes et positivt resultat for 2009.



KE Varmeforsvning Komplementar 4/5

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Varmeforsyning Komplementar A/S er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder,

Der er ikke foretaget &ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuclle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtmgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdiregulering af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatie forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.



KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgoerelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets

hovedaktiviteter.

Andre driftsindtzegter og andre cksterne omkostninger
Andre driftsindtegter og andre eksterne omkostninger indeholder arets indtegter og afholdte
omkostringer af primer karakter i forhold til hovedformalet.

Finansielle indtzgter og omkostringer

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af ordinsert resultat

Arets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foreslact udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Seiskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. ’
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til netto-realisationsvzrdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat
som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansiclle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Bvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveaerdi.
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Resultatopgareise for perioden 1. januar - 31. december 2008

Kr.
Note 2008 2007

Andre driftsindtegter - 131.778 123.278
Andre eksterne omkostninger 1 111.250 -107.333
Resultat af primzer drift 20.528 15.945
Finansielle poster, netto 21.891 19.880
Resultat far skat 42.419 35.825
Skat -10.587 -8.788
Arets resultat 31.832 27.037
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 0
Overfort resultat 31.832 27.037

31.832 27.037
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Balance pr. 31. december 2008

Kr. Note 31-12-2008 31-12-2007
AKTIVER

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 131.778 123.278
Likvider 450.767 461.456
Oms=tningsaktiver i alt 582.545 584.734
AKTIVERIALT ‘ 582.545 584.734
PASSIVER

Egenkapital 2

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 58.195 26.363
Egenkapital i alt 558.195 526.363
Geldsforpligtelser

Kortfristede gzldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 0 35.833
Seiskabsskat 10.600 8.788
Anden gaeld 13.750 13.750
Geeldsforpligtelser i alt 24.350 58.371
PASSIVERTI ALT 582.545 584.734

Nzertstiende parter 3
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Noter

Kr.

1

Andre eksterne omkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i indevarende eller forrige regnskabsar. Selskabet har ikke
udbetalt vederlag til direktionen. Udbetalt honorar til selskabets bestyrelse andrager 98 tkr.

Egenkapital

Aktiekapital Overfort I alt

resultat

Egenkapital 1. januar 2008 500.600 26.363 526.363
Periodens resultat 0 31.832 31.832
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 0 0
Egenkapital 31. december
2008 500.600 58.195 558.195

Aktickapitalen bestdr af 500 aktier a 1.000 kr. Alle aktierne har samme stemmerettigheder.

Neertstaende parter
Folgende aktionzr ejer samtlige aktier i seiskabet:

Kebenhavns Kommune
Radhuset
1599 Kebenhavn V

Selskabet er komplementar i KE Varmeforsyning Holding P/S, Orestads Boulevard 35, 2300
Kebenhavn S.
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KE Forsvning Holding P/S
Pitegninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2008 for KE Forsyning Holding
P/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiliing pr. 31. december 2008 samt af resultatet af koncermnens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestromme for regnskabsaret . januar - 31. december 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 16. marts 2009

Direktion:

Lars Therkildsen

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Cronqvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt medarbejdervaigt



KE Forsyning Holding P/S

Den uathaengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Forsyning Holding P/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Forsyning Holding P/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2008, om-
fattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter for sdvel koncernen som moderselskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Arsrap-
porten afleegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afizgge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vesent-
lig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eiler fejl samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmaessig regnskabspraksis og udovelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfort vores re-
vision I overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav
samt planlegger og udforer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke in-
deholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i &rsrappor-
ten. De valgte handlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejl-
information i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af en arsrapport,
der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendig-
hederne, men jkke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne konfrol, En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udevede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsrap-
portern.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold,

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter og koncernens
pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors pategning

Supplerende oplysninger

KE Afleb A/S og KE Vand A/S har i lebet af 2008 omlagt deres langfristede gaeld, sdledes at gazldsbreve skyldigt
til Kebenhavns Kommune med i alt 4.776 mio. kr. er blevet indfriet, og ln pa tilsvarende sterrelse er blevet op-
taget hos KommuneKredit. Renterne af galdsbreve til Kebenhavns Kommune blev tilskrevet hovedstolen, mens
renfer af de nye ldn hos KommuneKredit skal afregnes lebende. Omizgningen skaber derfor et ekstra finansie-
ringsbehov i selskaberne svarende til renterne pa de nye lan hos KommuneKredit.

Uden at tage forbehold henviser vi til ledelsesberetningen side 12, hvoraf det fremgér, at det ekstra finansierings-
behov forventes dakket via periodiske, kontante kapitaltilfersler fra KE Forsyning Holding P/S. KE Forsyning
Holding P/S finansierer kapitaltilforslerne via kapitaltilforsel til selskabet selv fra Kebenhavns Kommune.

Kebenhavn, den 16. marts 2009
KPMG

Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Forsyning Holding P/S
Orestads Boulevard 35
2300 Kebenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside:  www.ke.dk

CVR-nr. 26 894174

Stiftet: 1. oktober 2002
Hjemsted: Kebenthavn
Regnskabsér: I. januar - 31. december

Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (naestformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Crongvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larser (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordin®r generalforsamling atholdes den 24. april 2009.

KE Férsyniﬂg Holding P/S



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Koncernoversigt
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KE Forsyning Holding P/S
Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

| mio. kr. 2008 2007 2006 2005 2004 |

Hovedtal

Nettoomseetning 2.030 1.766 1.694 1.543 944
Resultat af primer drift 27 136 : 36 -35 -211
Ordinaert resultat fer renter 271 136 35 -35 211
Resultat af finansielle poster -260 -233 -181 -163 0
Arets resultat 13 -99 -147 -202 0
Balancesum 9914 16.080 10.109 9.929 9.549
Investeringer i materielle anlagsaktiver 397 407 421 356 )
Egenkapital 3.611 3.552 3.521 3.668 8.044
Nagletal

Overskudsgrad 13,4% 7,7% 2.1% «2,3% «22.4%
Bruttomargin 49 4% 49,4% 45,1% 432% 0,0%
Aktiver/Egenkapital 2,7 28 2.9 2,7 L2
Egenkapitatforrentning 0,3% 0,0% 0,0% 6,0% 0,0%

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal 2005". Der henvises til de-
finitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis,

Hvor hoved- og negletallene for 2004 er anfert, er disse baseret pa segmentoplysninger angivet 1 &rsrapporterne
for Kebenhavns Energi.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
KE Forsyning Holding P/S' hovedformél er at eje kapitalandele i folgende 100% ejede dattervirksomheder:

KE Bygas A/S

KE Bygas A/S producerer og leverer bygas til ca. 154.000 kunder 1 Kebenhavns Kommune og i dele af Radovre,
Témby og Hvidovre kommuner. Selskabet forsyner endvidere kunder i Frederiksberg Kommune med bygas.

KE Vand A/S
KE Vand A/S producerer drikkevand til private forbrugere og erhverv i Kobenhavn, Der er ca. 34.000 afreg-
ningskunder i Kgbenhavns Kommune. Desuden leveres drikkevand til 19 aftagerkommuner.

KE Vand A/S ejer syv vandvaerker med tilknyttede kildepladser til behandling af grundvand.

KE Aflob A/S

KE Afleb A/S ejer, driver og udbygger atlebsnettet og tilhorende anleeg i Kebenhavns Kommune. Selskabet har
ansvaret for at aflede spildevand i Kebenhavns Kommune og har ansvaret for opkrevning hos kunderne.

Kobenhavns Energi A/S

Kebenhavns Energi A/S er ot administrations- og bemandingsselskab for selskaberne i Kobenhavns Energi kon-
cernen og leverer herunder drifts-, vedligeholdelses- og anlegsarbejder. Selskabet leverer generelt disse ydelser
pa basis af de atholdte omkostninger tillagt forrentning af selskabets egenkapital.

Ud over drifts-, vedligeholdelses- og anlagsarbejder bestdr selskabets aktiviteter i styring af projekter, hvor der
etableres stikledning o.l. hos forsyningskunder samt 1 administration af tidligere tjenesteboliger.

Ovrige aktiviteter

KE Forsyning Holding P/S har lejekontrakien vedrorende Kobenhavns Energis hoveddomici! Vejlandhuset. KE
Forsyning Holding P/S fremlejer det samlede lejemal til Kabenhavns Energi A/S.
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Ledelsesberetning

Beretning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger 2.029,6 mio. kr., &rets resultat for skat udger et overskud pa 11,6 mio. kr., mens
drets resultat efter skat udger et overskud pd 10,1 mio. kr. Egenkapitalen udger pr. 31. december 2008 3.611,4
mio. kr. Arets resultat for skat fremkommer séledes:

Mio.kr. 2008 2007
Arets resultat for skat i KE Bygas A/S 19,5 -44.9
Arets resultat for skat i KE Vand A/S -12,8 -54,3
Arets resultat for skat i KE Afleb A/S 7.5 -4,2
Arets resultat for skat i Kebenhavns Energi A/S 33 1,3
Administrationsomkostninger mv, -1,8 -1,1
Finansielle poster mv. -4,1 -3,8
Ordinzert resultat for skat 1.6 -97.0

Resultatet for skat er forbedret med 108,6 mio.kr. i forhold til 2007, hvilket primzrt kan henfores til folgende
forhold:

Arets resultat er positivt pavirket af en stigning i omsatningen pa 263,2 mio. kr. primart som folge af takstregu-
leringer. Andre driftsindtagter er faldet med 97,3 mio. kr., hvilket primaert skyldes en engangsindtegt i 2007
samt fald i grundvandstaksten. Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer er steget med 76,4 mio. kr. primart
grundet sterre aktivitet pd investeringsprojekter vedrarende KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen. Desu-
den har en stigning 1 laneomkostaingerne forringet resultatet med 52,7 mio. kr.

En korrigeret fordeling af gamle tienestemandspensionsforpligtelser mellem KE Bygas A/S og KE Varme P/S har
pavirket rets resultat positivt med 34,8 mio. kr. Implementeringen af Bygas? er afsluttet. Regnskabet for 2007
indeholdt omkostninger til dette projekt herunder til kundetilskud i forbindelse med udskiftning af komfurer for i
alt 32,0 mio. kr. En rakke ovrige forhold har i alt pdvirket resultatet positivt med 5,0 mio. kr.

P4 baggrund heraf anser ledelsen drets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige forhold

Korrigeret fordeling af gamle tienestemandspensionsforpligtelser

Ved overdragelse af aktiviteterne til selskaberne i 2004 blev de historiske tjenestemandspensioner (takstrettighe-
der) opgjort og betalt til Kebenhavns Kommune af det forsyningsomride, hvor tjenestemasndene havde veret be- -
skeftiget. En del af disse forpligtelser hidrerer fra en tid, hvor gasleverancer blev anvendt til opvarmning — men
som efterfelgende er erstattet af fjernvarme. Pensionsforpligtelser for disse gasmedarbejdere pd 155 mio. kr. er
overfart fra KE Bygas A/S til KE Varme P/S,

Levering af vand til omegnskommuner

Der blev i 2008 taget vaesentlige skridt i bestraebelserne pa at fA etableret et samarbejde pd vandomrédet mellem
KE Vand A/S og omegnskommunerne.
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Ledelsesberetning

Beretning

KE Vand A/S leverer vand til en reekke aftagerkommuner. Der har veeret uenighed om indregning af selskabets
finansieringsomkostpinger i prisen pa vand, herunder muligheden for at indregne forrentning af geeldsbrevet til
Kebenhavns Kommune. Landsretten afviste 1 2008 at tage stilling il uenigheden.

Geldsbrevet er efterfalgende blevet indfriet og erstattet af et 1&n, som KE Vand A/S har optaget i KommuneKre-
dit.

Indvindingstilladelser

KE Vand A/S’ tilladelser til indvinding af vand skal fornys. Det drejer sig om 49 tilladelser fordelt pd 17 kom-
muner. Samtlige ansogninger er fremsendt i god tid. Alligevel har selskabet kun faet fi af disse tilladelser, selv
om de gamie aftaler udleber i 2010. Det skyldes bl.a., at myndighederne sent i processen har valgt at gennemfore
VVM-undersegelser (Vurdering af Virkning pa Miljeet), inden tilladelser til indvinding gives. Selskabet har be-
hov for at arbejde langsigtet, nér det gaelder investeringer i vedligeholdelse af distributionsnet og anlag, Bliver
der tale om midlertidige tilladelser, der lober over f& ar, kan selskabet blive tvunget tif at tenke kortsigtet, og det
kan betyde, at storre investeringer i distributionsnet og anlaeg vil blive udskudt til fordel for midlertidige losnin-
ger. KE Vand A/S forventer, at hovedparten af indvindingstilladelserne vil blive fornyet for en ny periode.

Anleegsbidrag til Lynettefeellesskabet I/S

1 forbindelse med selskabsudskillelsen af Kebenhavns Energi overdrog Kobenhavns Kommune aktiver, passiver
og dertil knyttede rettigheder ag forpligtelser, der udgjorde net- og forsyningsvirksomheden for spildevand, til KE
Afleb A/S den 31. december 2004. Overdragelsen inkluderede lobende afregning til Lynettefallesskabet 1/S for
afledningen af spildevand, herunder investering i anlaeg samt den daglige drift og vedligeholdelse heraf.

Anvendt regnskabspraksis for indregning af anleegsbidrag til Lynettefaellesskabet I/S er sendret 1 2008 for at give
et mere retvisende billede af forholdet. Der henvises til den detaljerede redegorelse herom under anvendt regn-
skabspraksis pa side 18.

Oprydningsforpligtelser

KE Bygas A/S har i 2008 faet drifisforleengelse for beholderanlegget pd Sundby Gasveerk til 2010. Efterfolgende
skal der ryddes op pd arealet inden for et halvt &r. KE Bygas A/S har pt. dialog med Kebenhavns Kommune om
den fremtidige anvendelse af arealet ved Kogevejens Gasbeholder. Det hensatte belgb pd 26,4 mio. kr. vurderes
at vaere realistisk til afvikling af anleeggene samt oprensning af forurening hidrerende fra gasveerksdriften.

Antallet af drlige regninger

KE Bygas A/S fik 1 2008 Energitilsynets accept af en reduktion af det arlige antal regninger fra fire til to for ko-
gegaskunderne. For at begranse omkostningerne mest muligt er det fortsat malet at overgé til én arlig regning —
og helst uden maling af forbruget hos kunderne, der kun bruger gas til komfuret.

Fjernaficesning

For at fa sterre overensstemmelse mellem forbrug og afregning har KE Bygas A/S 1 2008 indfert fernafleesning
for en reekke storre kunder. Kunder, der ikke indrapporterer deres forbrug, er blevet aflest, og ved fraflyt-
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Ledelsesberetning

Beretning

ning tilknyttes de nye kunder straks, Selskabet rykker telefonisk kunder i restance, og det bidrager Ligeledes til at
styrke gkonomien i KE Bygas A/S til gavn for den samlede kundemasse.

Indfrielse af fremadrettet pensionsforpligtelse

Kebenhavns Energi A/S har primo 2009 indgéet aftale med Kobenhavns Kommune vedrorende overtagelse af en
del af sin fremadrettede tjienestemandspensionsforpligtelse. Denne forpligtelse er pr. 1. januar 2009 opgiort til
51,6 mio. kr, Belabet er overfort til Kabenhavns Kommune ved udgangen af januar 2009,

Prisregnskaber

Forsyningspriserne fastsettes efter “hvile i sig selv princippet” i henhold til geeldende lovgivning.

Der udarbejdes derfor hvert &r saerskilte prisregnskaber i overensstemmeise med lovgivningen. Prisregnskaberne
udviser pr. 31. december 2008 et samlet tilgodehavende hos kunderne (sdkaldt underdaekning) pé folgende belob:

KE Bygas A/S 105,5 mio. kr.
KE Vand A/S 341,9 mio. kr.
KE Aflgb A/S 439,2 mio. kr.

Underdakningen forventes indregnet i taksterne over de kommende 4r.

I modsatning til drsregnskabet deekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i priserne.
Sdledes opgeres anleegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger i KE Bygas A/S sty-
res af, hvor hurtigt investeringen kan inddeekkes hos kunderne. | KE Vand A/S og KE Afleb A/S indregnes inve-
steringer fuldt ud i prisregnskabet til kostpris og indgér i underdekningen 1 det dr, hvor omkostningerne er af-
holdt. Vaerdien af anlzgsaktiverne i hentholdsvis prisregnskabet og arsregnskabet fremgar af nedenstiende tabel.

Mio. kr. Prisregnskab Arsregnskab
KE Bygas A/S 92,7 5697
KE Vand A/S 0,0 33154
KE Afleb A/S 0,0 4.841,1

Usikkerhed vedrorende indregning og miling i drsrapporten

I henhold til drsregnskabslovens § 42 skal virksomhedens anlzgsaktiver nedskrives, hvis genindvindingsvardien
er lavere end den regnskabsmassige veerdi. Ved genindvindingsveerdien forstds den hejeste veerdi af salgspris
med fradrag af athendelsesomkostninger og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige cash flow. Salgspris vur-
deres ilkke relevant i dette tilfeelde, og tilbage stér derfor en vurdering af nutidsverdien af cash flowet.

KE Bygas A/S, KE Vand A/S og KE Afleb A/S er underlagt lovgivning, som sztter en ovre grense for de tarif-
fer, der kan opkraeves hos forbrugerne, i al veesentlighed svarende til hvad virksomhederne har af udgifter og in-
vesteringer ("hvile i sig selv princippet"). Lovgivningen har den effekt, at virksomhedernes drift og netto cash
flow pa sigt ligger pa 0 kr. eller i nzerheden af 0 kr. Med dette udgangspunkt vil en nedskrivningstest resultere i
en meget lav vaerdi af virksomhedernes anlegsaktiver.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Hvis netaktiverne nedskrives til 0 kr. eller en meget lav veerdi, afspejler virksomhedernes balance ikke det, der er
virksomhedens formal, nemlig at vedligeholde og investere i velfungerende forsyningsnet. Dette vil ikke vare
retvisende, livorfor ARL § 11, stk. 3, efter ledelsens opfattelse kan anvendes til at modificere kravet til nedskriv-
ningstesten. Nedskrivningstesten er derfor modificeret sdledes, at det testes, at virksomhedernes ekonomi "hviler
i sig selv”. Denne indgangsvinkel medforer efier ledelsens opfattelse, at den indregnede vardi af aktiverne kan
opretholdes, sdfremt folgende pa sigt er positivi:

» resultat for skat (EBT) tillagt eventuelle kapitalindskud til deekning af renter pd obligationslan optaget hos
KommuneKredit

¢ selskabets netto cash flow

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer har rettet henvendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen for at 3 af-
klaret hvorvidt arsregnskabslovens § 42 om nedskrivningstest gelder for forsyningsvirksomheder, der er under-
lagt "hvile 1 sig selv princippet”. Der er endnu ikke modtaget svar fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Der er sé-
ledes usikkerhed knyttet til den anvendte nedskrivningstest.

Finansiering

Moderselskabets aktiekapital er pd generalforsamlingen den 22. maj 2008 forhgjet med 40,0 mio. kr. fra 500,0
mio. kr. til 540,0 mio. kr, Kapitalforhejelsen skete til kurs 325 ved apportindskud af aktier i KE Aflab A/S.

I forbindelse med etablering og overdragelse af verdierne tii de nye selskaber i 2004, skete overdragelsen 1 KE
Vand A/S og KE Aflgb A/S delvis mod udstedelse af geeldsbreve til Kebenhavns Kommune. Kabenhavns Kom-
mune opsagde disse geeldsbreve i 2008, og til indfrielse heraf er der optaget obligationsidn via KommuneKredit
péa 4.775,3 mio. kr. Kebenhavns Kommune har givet tilsagn om at ville indskyde penge for at sikre, &t selskaber-
ne er i stand ti] at betale renterne til KommuneKredit og foretage de nadvendige investeringer.

KE Bygas A/S

Selskabet refinansierede lan for 100 mio. kr. i 2008, og har desuden trukket pa sin driftkredit. Disse faciliteter
dekker Hgeledes selskabets likviditetsbehov for 2609.

Den gennemsnitlige lebetid samt den gennemsnitlige rentebinding er 2,8 é&r.

KE Vand A/S

1 2008 forfaldt der Tangfristede n for 800 mio. kr. Der er sket refinansiering ved optagelse af et [&n p4 600 mio.
kr., mens det resterende belgb er indfriet med kontant indestdende samt ved treek pé driftskredit. Selskabets likvi-
ditetsbehov for 2009 finansieres af sdvel kundeindbetalinger som traek pd driftskredit.

Den gennemsnitlige lpbetid pé selskabets 1an er 6,9 ar, og den gennemsnitlige rentebinding er 1,9 &r.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

KE Aflob A/S

12008 forfaldt der langfristede lan for 400 mio. kr. Selskabet valgte ikke at refinansiere disse med nye langfriste-
de [&n, men har indfriet gzlden med kontant indestdende samt ved trek pa driftskredit. Selskabets likviditetsbe-
hov for 2009 finansieres af sdvel kundeindbetalinger som fraek pa driftskredit.

Investeringer

KE Bygas A/S

Selskabet har { 2008 anvendt 25,2 mio. kr. pd investeringer i materielle anlegsaktiver. Selskabet har anvendt 18,7
mio. kr. heraf p& udbygning og renovering af ledningsnettet. Heraf er de 17,8 mio. kr. brugt 4l relining af gamle
gasrar, hvilket vil sige, at de nye ror placeres i de gamle ror.

Klevermarkens Gasvark, der producerer Bygas2, kom i fuld drift i 2008,

I 2008 blev it-systemet Nygas ferdigudviklet, testet og idriftssat. Systemet benyttes til styring og dokumentation
af administrative og tekniske processer i forhold til Gasreglementets bestemmelser for gasinstallationer. Hermed
er alle arbejdsgange “papirlese”. Det galder ogsé ruteplanlazgningen, som styres optimalf via geografiske data.

KE Vand A/S

Arets investeringer var pa 157,0 mio. kr. Til de sterste investeringer herer renovering af de store transportlednin-
ger fra Thorsbrovaerket samt ferste etape af renoveringen af beholderanizgget pa Tinghej.

KE Afleb A/S

Arets investeringer var p& 200,4 mio. kr. Selskabet etablerede i 2008 nye hovedkloakledninger og nye stiklednin-
ger (primeert i Grestad), samt renoverede kloakledninger, stikledninger, brende, bygverker og pumpestationer. [
renoveringen af ledningssystemet indgik tv-inspektion af hoved- og stikledninger — primert i indre by og Em-
drup. '

I bade Nordhavnen og Sydhavnen er der gennemfart omfattende projekter. Her er der blevet etableret store bassi-
ner, der opsamler regnvand i serligt regnfulde perioder og dermed forhindrer, at kloakkerne fiyder over. Dermed
er bassinerne ogsd med til at sikre god badevandskvalitet i havneomradet.

For at méle effekten af rottesparrer har KE Afleb A/S 1 2008 gennemfert et forprojekt, der har testet, hvordan man

kan méile effekten af forskellige rottesparretyper. Herpd blev hovedprojektet ivaerksat, Projektet forventes gen-
nemfort i perioden 2008-2010.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

- Begivenheder efter arets udleb

Pr. 1. februar 2007 blev der indgéet politisk aftale med ikrafttraeden fra 2010 om regeringens opleeg til moderni-
sering af vand- og aflebssekioren fra olctober 2005, der skal fore til en effektivisering af sektoren. Den 26. februar
2009 blev det nye lovforslag fremsat. Udmentningen af aftalen vil i vassentlig betydning for det fremtidige ind-
tegtsgrundlag for selskaberne og kan f& negative konsekvenser for veerdianseticlse af netaktiverne.

Ud over ovenstdende er der ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udlab, der vasentligt pavirker af-
leggelse af &rsrapporten for 2008.

Forventninger til fremtiden

Selskabets ledelse forventer et samlet underskud i 2009,

KE Bygas A/S

For at fremme salget har KE Bygas A/S defineret 10 salgsspor, og mange konkrete aktiviteteter er blevet igang-
sat. Det har bl.a. fort til, at de forste varme- og proceskunder i fjernvarmedampomradet er kommet p4 bygas, og
flere boligseiskaber har anskaffet gas-terretumblere. 1 2009 gennemfores en markedsferingskampagne over for en
lang reekke boligforeninger om de skonomiske og miljemassige fordele ved at benytte bygas til terretumblere.

KE Bygas A/S forventer en stabilisering af gassalget. Det skyldes bl.a. en indsats for fremover at kunne tilbyde
alle private kunder med komfur bygas til fast pris uden méling af forbruget. Desuden forventes oget tilgang af
varme- og proceskunder, der i dag benytter damp, indtil de kan tilsluttes fjernvarmenettet baseret pa vand. For
en del kunders vedkommende kan det vaere en periode pa op mod tyve &r. Endvidere forventes nye apparattyper
som gaspejse, gasgrills mv. at oge interessen for gas. P4 Sundholm Varmecentral ombygges to kedler, sa op-
varmningen kan overgd fra olie til bygas.

Endelig vil KE Bygas A/S markedsfare bygas til restauranter, kantiner mv. Ud over de gastronomiske fordele
indebarer brugen af bygas i sterre méilestok store besparelsesmuligheder i forhold til brug af el. Hertil kommer
store miljefordele. '

KE Vand A/S

KE Vand A/S har i 2008 sammen med DTU, Institut for Vand og Miljg, udarbejdet en rapport om alternative
vandbehandlingsmetoder i en raekke lande. Rapporten danner udgangspunkt for et projekt 1 2009 om afsaltning af
havvand som supplement til drikkevandsforsyningen.

I forbindelse med projekteringen af den nye bydel pd den tidligere Carlsberg grund i Valby har KE Vand A/S og
KE Afleb A/S 1 fzllesskab vurderet muligheden for at indfore nye teknologier inden for vand og spildevand. En
arbejdsgruppe skal i forlengelse heraf analysere mulighederne for alternativ vandhandtering i Kebenhavn.

KE Vand A/S ensker at optimere forretningsomrédet i forbindelse med det fortsat faldende vandforbrug. KE

Vand A/S’ langsigtede mal er saledes at sikre og udbygge sit samarbejde med eksisterende kunder samt etablere
relevante nye kunderelationer.
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Ledelsesberetning

Beretning

KE Aflob A/S

Vandkvaliteten i havneomréaderne skal fortsat forbedres og hele kloaknettet tv-inspiceres med henblik pd renove-
ring. Renoveringen af de resterende, store vandfyldte hovedledninger skal veere afsluttet i 2015.

I forbindelse med projekteringen af den nye bydel pa den tidligere Carlsberg grund i Valby vurderer KE Vand
A/S og KE Aflab A/S i fellesskab med Carlsberg Ejendomme muligheden for at indfare nye teknologier inden
for vand og spildevand. En arbejdsgruppe skal i forlengelse heraf analysere mulighederne for alternativ vand-
héndtering i Kebenhavn.

Nykloakering fortszetter { takt med udbygningen af Kobenhavn. Tempoet er dog nedsat som flge af den skono-
miske krise. Desuden skal en del tidligere erthvervsomrider kloakeres pa ny.

Arbejdsmiljoet skal forbedres. Blandt andet skal den tid, medarbejderne opholder sig i selve kloaksystemet, redu-
ceres mest muligt af hensyn til deres sundhed. Fokus vil iszr blive rettet mod en optimering af rensningen af bas-
siner og sterre ledninger.

Risikoforhold

KE Forsyning Holding P/S koncernen handterer risici inden for koncernens forskellige forretningsomrader ens.
Den identificerede risiko vurderes i forhold til sandsynlighed og konsekvens. Koncernen har valgt at tage en aktiv
rolle i relevante branchegrupper samt at holde e¢n tzt dialog med de regulerende myndigheder.

Forretningsmapssig risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen driver aktiviteter inden for flere steerkt regulerede omrider, og andringer i
reguleringen kan have stor pavirkning af koncernens resultat, balance og finansielle stilling,

Operationel risiko, beredskabsplaner og procedurer

KE Forsyning Holding P/S koncernen har etableret beredskabsplaner pé alle vaesentlige omrader knyttet til kon-
cernens aktiviteter. 1 praksis dakker dette alt fra skader pa anlaeg og distributionsnet til handelser forbundet med
it-nedbrud og strematbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes bade til oplaring og i forbindelse med uafhen-
gig kvalitetssikring af funktioner.

Forsikret risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernens sterste forsikrede risici vedrarer driften af distributionsnet og anleg inden
for forretningsomraderne bygas, vand og afleb. I samarbejde med et forsikringsmazglerselskab har koncernen
tegnet relevante forsikringer i forskellige forsikringsselskaber. KE Forsyning Holding P/S koncernen deltager
bla. i Kebenhavns Kommunes genforsikringsordning. Risiciene bliver lobende vurderet, og forsikringerne juste-
res ved storre endringer. Seneste storre justering skete ultimo 2007, hvor et udbud af forsikringerne resulterede i
en tilpasning af forsikringsomfanget og en reduktion { pramiebetalingen.
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Finansiel risiko

Finansiel risiko styres gennem bestyrelsesgodkendte risikopolitikker, samt lobende risikoovervigning og vurde-
ring af koncernens eksponering.

Markedsrisiko for gas

Koncernen har en risikopolitik vedrerende keb af naturgas. Koncernen har pr. 31.12.2008 prissikret 25 % af det
forventede keb hos Dong Energy A/S1 2009 svarende til en forpligtelse pa ca. 7,9 mio. kr.

Renterisiko

Selskaber i KE Forsyning Holding P/S koncemnen finansieres selvstandigt gennem afdragsfrie usikrede lan med
fast forrentning. [ tilleeg er der etableret cashpoolordninger med trazkningsrettigheder, som dakker selskabernes
driftsmeessige likviditetsbehov. Traek pa cashpoolen forrentes med variabel rente.

KE Forsyning Holding P/S koncernen har optaget obligationslan hos KommuneKredit pa falt 4.775,3 mio. kr.
Renten pd disse 1an fastsettes for et halvt &r ad gangen.

Likviditetsrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for likviditetsrisiko ved, at lebetiden pa finansielle forpligtelser
ikke stemmer overens med den pengestrom, aktiviteterne genererer. Geldens forfaldprofil er sammensat pi
grundlag af selskabernes langtidsbudgetter. Deltagelse 1 koncernkontoordninger serger for en dakkende likvidi-
tetsreserve, samtidig har koncernen i 2008 fokuseret pd likviditetsomradet ved forbedring af debitorstyringen.

Kreditrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for kreditrisiko gennem salget til kunder, entreprenerprojekter
og forudbetalinger til leveranderer samt gennem finansiel handel. Ved storre udbud fremsender leveranderen i
forbindelse med prakvalifikation sit regnskab med henblik pa kreditvurdering. Langt de fleste projekter udfores
af et fatal af storre entreprenerselskaber kendt gennem et langvarigt samarbejde.

Den okonomiske krise
Den skonomiske krise har kun pévirket virksomhederne i KE Forsyning Holding P/S koncernen i mindre omfang.

I lighed med evrige virksomheder har laneomkostningerne vaeret stigende. For at reducere kreditfaciliteterne har
virksomhederne optimeret cash flow og processer. Kreditfaciliteterne anses fortsat for tilstreekkelige.
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Videnressourcer

Ambitionen om at vaere markedsleder og pé forkant med den teknologiske udvikling betyder, at KE Forsyning
Helding P/S koncernen er prasget af et dynamisk videnmiljer 1 hastig forandring. Det stiller iser store krav il
virksomheden, ndr det galder opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeliggar en effektiv standardise-
ring af produkterne. Samtidig er de individuelle losninger praeget af en kompleksitet, hvor den enkelte medarbej-
ders personlige viden spiller en afgerende roile.

Miljeforhold

K Forsyning Holding P/S koncernen er miljsbevidst og arbejder labende pd at reducere miljepavirkningeme fra
virksomhedens drift. Forurening af kildepladszoner har stor betydning for KE Vand A/8’ indvindingsmuligheder
og dermed vandforsyningen. Oprensning, afvargeboringer, renovering, nye boringer og eventuel etablering af
helt nye kildepladser kan vaere meget kostbart.

Som den forste sterre forsyningsvirksomhed i Danmark blev Kebenhavns Energi 1 2005 godkendt under de inter-
nationale miljestyringsordninger, EMAS og ISO 14001.

KE Vand A/S

KE Vand A/S har serlig fokus pé risike for skader/forurening pi miljeet. Dette forebygges ved praeventive og
skadereducerende tiltag. Hensynet til miljeet er integreret i KE Vand A/S° styrings-systemer og indgir som en
naturlig del af den daglige drift. Der investeres labende 1 forbedring af vandmiljeet.

For at medvirke til at beskytte og forebygge forurening af vandressourcen i indvindingsomraderne deltager KE
Vand A/S i otte lokale vandsamarbejder. 1 2008 blev der udarbejdet dekiarationer om sprajtefrit omrade pa en del
af kildepladsen ved Egholm.

KE Vand A/S har desuden faet stotte fra Miljoministeriet til gennemforelse af et projekt, som handler om sekun-
davand eller genbrugsvand. Projektet skal belyse de miljomaessige fordele og ulemper ved {x at etablere anlag il
anvendelse af regnvand eller ved at genanvende vand fra hadndvask og bad.

KE Aftob A/S

KE Aflab A/S har ligeledes s®rlig fokus pé risiko for skader/forurening pa miljeet. Dette forebygges ved preven-
tive og skadereducerende tiltag. Hensynet til miljoet er integreret i KE Aflob A/S’ styrings-systemer og indgdr
som en naturlig del af den daglige drift. Der investeres lebende i forbedring af vandmiljeet ved at etablere anleg,
der skal forhindre udledning af urenset spildevand.

Spiidevandsplan 2008, der angiver méalsztningen for de kommende 12 &rs arbejde, blev endeligt godkendt i 2008.
De klimamessige udfordringer er indarbejdet i planen. Disse retter sig primzaert mod at imedegd konsekvenserne
af sterre regnhendelser gennem lokal nedsivning og separering, men pé leengere sigt ogsd mere omfattende til-
pasninger af aflebssystemets kapacitet.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Forsyning Holding P/S for 2008 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i klasse C.

Aindring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er i forhold til sidste regnskabsér endret pi folgende omréide:

Den del af anlegsinvesteringerne i Lynettefaellesskabet I/S, som KE Aflab A/S finansierer (ca. 67%), indregnes i
balancen som aktiver og den tilherende geld som en geldsforpligtelse, Nér anlzgsprojekterne afsluttes, og an-
leggene tages i brug af Lynetten, pabegyndes afskrivaing pad anleggene. Hidtil er det enkelte &rs indbetaling af
anlsegsinvesteringermne i Lynettefaellesskabet I/S lobende blevet indregnet i resultatopgerelsen, £ndringen inde-
barer en positiv pavirkning af arets resultat pa 47,3 mio. kr. Egenkapitalen pr. 31. december 2008 foreges tilsva-
rende med 139,3 mio.kr, (92,0 mio. kr. pr. 31. december 2007).

Storrelsen af selskabets betaling af anlegsinvesteringer fluktuerer vaesentlig fra ar til &r. Med @ndringen i den
anvendte regnskabspraksis kan selskabet undga, at store arlige ®ndringer i betaling af anlegsinvesteringer i va-
sentlig grad pavirker rets resultat. 1 stedet afskrives der pd anlzgsinvesteringeme, siledes som selskabet ville
have gjort, hvis investeringerne var blevet udfort i selskabets eget regi. Det er ledelsens opfattelse, at drsregnska-
bet efter ndringen i hejere grad giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og forpligtelser, egenkapi-
tal, finansielle stilling samt resultat.

Herudover indregnes resultat af kapitalandele efter skat, hvor de tidligere har veret indregnet for skat. Andringen
har ingen resultateffekt.

Sammenligningstal og hoved- og negletal er tilpasset den ®ndrede anvendte regnskabspraksis.

Sammenligningstal

Ud over ovenstiende er der foretaget ®ndring af modervirksomhedens og koncernens sammenligningstal for
2007. Endringerne omfatter alene en reklassifikation af resultat- og balanceposter og har dermed ingen resultat-
effekt. Den samlede @ndring af sammenligningstal fremgar af nedenstiende tabel:
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

KE Forsyning Holding P/S

Koncern Koncern Moder Moder

2007 2007 2007 2007

Andret Hidtidig Zndret Hidtidig

regnskabs- regnskabs- regnskabs- regnskabs-
tkr. praksis praksis praksis praksis
Resultatopgerelse:
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer -742.069 -138.432 - -
Andre eksterne omkostninger -304.278 -310.800 - -
Personalcomkostninger -304.965 -321.078 - -
Af- og nedskrivninger -431.036 -430.600 - -
Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder - - -93.992 -110.666

Skat af ordinart resultat - - - -1.888
Balance:
Tekniske anleg og maskiner 8.328.295 8311.114 - -
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - - 3.636.702 3.544.701
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 118.235 - - -
Andre tilgodehavender 66.415 190.073 450 5.873
Periodeafgransningsposter 82.214 1.97% 5.423 -
Egenkapital -3.552.314 -3.460.313 -3.552.314 -3.460.313
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -231.990 -248.073 - -
Geeld til tilknyttede virksomheder -43.948 - - -
Anden geeld -109.193 -153.141 - -
Periodeafgraensningsposter -16.083 - - -

Pengestramsopgerelsen, noter samt hoved- og negletalsoversigten for 2007 er andret i overensstemmelse her-

med.

Generelt om indregning og maling

Akitiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér de er sandsynlige og kan madles péalideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten aflegges,

og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og ﬁrsregnSkab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indijenes, herunder indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveard: eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkost-
ninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefersier som felge af &ndrede regnskabsmaessige sken af belob, der tidligere har vaeret indregnet i re-
sultatopgerelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KE Forsyning Holding P/S samt dattervirksomheder, hvori KE
Forsyning Holding P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighedeme eller pd anden ma-
de har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, inter-
ne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhbeders dagsvardi
af nettoaktiver og torpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved keb af dattervirksomheder opgares pd anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmessige indre vaerdi i den kobte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dags-
veerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle beshuttede omstruktureringshensattelser vedrerende
den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterietle anlegsak-
tiver som goodwill, der afskrives lineeert i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hajst over 20 4r. Reste-
rende negative forskelsbelob indregnes 1 balancen under periodeatgreensningsposter som negativ goodwill. Belab,
der kan hentores til forventet tab eller omkostninger, indregnes som indtaegt i resultatopgerelsen i takt med, at de
forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller
omkostninger, indregnes et belgb svarende til dagsvardien af ikke-monetaere aktiver i resultatopgerelsen over de
ikke-monetaere aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbeleb fra erhvervede virksomheder kan, som folge af @ndring 1 indregning og ma-
ling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsdr, der folger efter anskaffelsesaret. Disse regule-
ringer afspejler sig samtidig i verdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskriv-
ninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cet, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgorelsen som
en finansie post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste &rsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostnin-

ger.
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Resultatopgoerelsen

Nettoomsztning

Indtagterne indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering har fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtegten
kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl, moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes. Dermed svarer netto-
omstningen til salgsvardien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar
de samlede indtagter og omkostninger pa entreprisekontrakten og fardiggerelsesgraden pa balancedagen kan op-
gores palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele, herunder betalinger vil tilga selskabet.

Andre driftsind{zegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskahsposter af sekundear karakter i forhold 6l virksomhedernes hovedakti-
vitet, :

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer indeholder arets omkostninger af primaer karakter i forhold til sel-
skabets hovedaktivitet, Posten omfatter blandt andet netbetaling til keb af naturgas til bygasproduktion og bidrag
til driften af naturgasaniazg. Herudover indgdr i posten omkostninger i forbindelse med produktionen og driften af
gas-, vand- og aflebsaktiviteten,

Andre eksterne omKkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse af netaktiver og
tab pé debitorer m.v,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lonninger, vederlag, pensioner og evrige personalerelaterede omkostninger til
koncernens ansatte, herunder direktion og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlzegsaktiver,

Resultat af kapitalandele i titknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgorelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinzre indtaegter og omkostninger

Ekstraordinare indtzgter og omkostninger indeholder indtagter og omkostninger, der hidrorer fra begivenheder
eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift, er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke for-
ventes at vare af tilbagevendende karakter.

Skat af ordingert resultat

Arets skat for de skattepligtige aktiviteter, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indreg-
nes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og indirekfe i egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerelsen indregnede skat, der
knytter sig til &rets ekstraordin®re resultat, henferes hertil, mens den resterende del henfores til drets ordinzre re-
sultat.

Balancen
Immaterielle anlegsaktiver

Takstrettigheder

Energitilsynet har i relation til gasforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner
kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Energitilsynet har fastsat en 5-4rig amortiseringsperiode.

Miljostyrelsen har i relation til vand- og aflebsforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjeneste-
mandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Miljestyrelsen har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men har meddelt, at amortiseringen ber ske under hen-
syntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidigt, siledes at amortiseringen ikke straekker sig over en
refativ lang periode.

Virksomhederne har valgt at indregne takstrettigheder over fwlgende perioder:

Gas-forsyningen 10 ar

Vand-forsyningen 15 &r
Aflebs-forsyningen 15 ar
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Disse perioder skennes at svare til den periode, som takstrettighederne forventes at kunne indregnes over. Denne
fegale ret er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv som folge af, at retten har en fremtidig nytteveerdi for
koncernen. Amortiseringsbelobet indgdr under afskrivninger.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som koncernen har over for tjenestemand, som har veeret tilknyttet
forsyningsaktiviteterne i Kabenhavns Kommune indtil 31. december 2004. Pensionsforpligteisen er i januar 2005
overdraget til Kebenhavns Kommune.

Takstrettighederne amortiseres i takt med, at de indregnes i prisregnskabet.

It-systemer

It-systemer méles til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering og nedskrivaing,

Immaterielle anlaegsaktiver amortiseres lineart over den vurderede skonomiske brugstid. Amortiseringsperioden
udger seedvanligvis 3 til 8 ar.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor deter
hensigten at fremstille eller anvende projektet, indregnes som immaterielie anlegsaktiver, safremt kostprisen kan
opgeres pélideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dekke produktions-,
salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen, efterhiinden som omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering eller til genind-
vindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelse af udviklingsarbeidet amortiseres udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede gko-
nomiske brugstid.

lt-systemer nedskrives til genindvindingsverdien, s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Amortiseringsperioderne for it-systemer vurderes i forbindelse med regnskabsafleggelsen.
Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielic anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen re-

duceret med salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet og indregnes 1 resultatopge-
relsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlsegsaktiver vedrerende Kabenhavas Energi A/S
Materielle anlazgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-
de brugstid.
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Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resuttatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlxegsaktiver vedrarende gas-, vand og aflabsaktiviteten
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31. december 2001 eller tidligere

Grunde og bygninger

Bygningsdele, som ikke indgér i malingen af tekniske anleg (produktions- og distributionsaktiver), males til den
offentlige ejendomsvurdering pr. 1. fanuar 2002.

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Produktions- og distributionsaktiver males med udgangspunkt i en standardpris pr. aktiv pr. 1. januar 2002. Til-
svarende er der fastsat en forventet brugstid for et nyt aktiv. For hvert aktiv skennes restlevetiden og ved at fra-
treekke denne fra den forventede brugstid pd et nyt aktiv, kan der beregnes et investeringstidspunkt. Afskriv-
ningsgrundlaget for et aktiv er genanskaffelsesprisen (standardprisen) pa opgerelsestidspunktet. Malingen af ak-
tivet pa opgerelsestidspunktet beregnes ved at trekke lige store arlige afskrivainger fra afskrivningsgrundlaget
for den tid, aktivet beregningsmassigt har varet i brug. Herved opgeres den vaerdi, hvormed aktivet indregnes i
arsrapporten.

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2002 eller senere

Bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt netaktiver anskaffet efter 1. januar 2002 males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd en vurdering af aklivernes forvente-

de brugstider.

Afskrivninger

De forventede brugstider for materielle anlegsaktiver er:

Bygninger 50 ar
Tekniske anleg og maskiner (netaktiver) 10-100 &
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-20 &r
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Anskaffelser 1 regnskabsaret afskrives forholdsmassigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pd grunde.

Nedskrivning

Den regnskabsmiessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pd vardiforringelse, ud over det som udtrykices ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der er anvendt en modificeret nedskrivningstest. Nedskrivningstesten er modificeret sdledes, at
det testes, at selskabets gkonomi "hviler i sig selv”. Denne indgangsvinkel medferer, at den indregnede verdi af
aktiverne efter ledelsens opfattelse kan opretholdes, séfremt falgende pa sigt er positivt:

o resultat fior skat (EBT) tillagt eventuelle kapitalindskud til deekning af renter pa obligationslin optaget hos
KommuneKredit

» selskabets netto cash flow

Da vurderingen foretages over tid/tlere ar, kan der i enkelte &r forekomme negativt EBT/cash flow, uden at dette
udmenter sig i nedskrivning af aktiverne. Sadvanligvis anvendes en discounted cash flow model til nedskriv-
ningstests. Den anvendte modificerede metode til nedskrivningstest er anvendt med henvisning til rsregnskabs-
lovens § 11 stk. 3 om fravigelse af bestemmelser, som ville medfere, at drsregnskabet ikke ville blive retvisende.
Der er redegjort yderligere herfor i ledelsesheretningen pa side 11,

Den anvendte tilgang for nedskrivningstest bevirker, at verdien af nettoaktiverne i balancen ikke nedvendigvis
vil vaere lig en mulig salgspris til tredjemand.

Anlagsinvesteringer i Lynettefeellesskabet I/S

Lynettefeliesskabet I/S fakturerer lobende selskabet acontobeleb til finansiering af de enkelte investeringsprojek-
ter i Lynettefaellesskabet I/S. Disse beleb haves pi en investeringskredit i Lynettefiellesskabets navn, hvor Ke-
benhavns Kommune har garanteret for kreditten.

KE Afleb A/S indregner acontofaktureringer under aktiver som forudbetalte anleegsbidrag, Investeringskreditten
indregnes under passiver som anden gazid. Nér et investeringsprojekt er fierdiggjort og tages i brug, modtager KE
Aflab A/S oplysning herom fra Lynettefzellesskabet I/S via slutfakturering af det enkelte afsluttede investerings-
projekt. Den fakturerede slutafregning reguleres i den aktiverede forudbetaling, og det herefter tilbagevarende
endelige realiserede investeringsbelab overflyttes til anleegsaktiver. Der afskrives pd anlegsaktiverne efter sam-
me retningslinjer som ankegsaktiver ejet af selskabet selv, jf. ovenfor.

KE Aflob A/S har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlzgsaktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsvardi og
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens inteme
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rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnermet veerdi for denne. Finansieit leasede aktiver behandles herefter
som virksomhedens evrige anlegsaktiver,

Den kapitaliserede restleasingforpiigtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydeisens ren-
tedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgereisen over kontraktens lsbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse
vedrerende operationcile leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter med videre.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tillmyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder méles efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes in-
dre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncernin-
terne avancer og fab.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder indregnes i regnskabet pd grundlag af overtageisesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved athsendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmemssige vardi af nettoaktiver i den tilknyttede virksomhed pa salgstidspunitet samt forventede
omkostninger til salg.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vur-
deres uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det re-
sterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen,

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter aktier og andre ejerandele i fallesejede virksomheder i energisektoren, hvor den
samlede ejerandel udger mindre end 20 % af stemmerettighederne, og KE Forsyning Holding A/S ikke udever
betydelig indflydelse. Disse ejerandele mdles som udgangspunkt til dagsvardi, Det er ledelsens vurdering, at
dagsveaerdi bedst udtrykkes ved méling til andel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre vaerdi. Vaerdiregule-
ringer indregnes i resultatopgerelsen under posten resultat af andre kapitalandele.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vardi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af fierdiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger fastset-
tes under hensyntagen til omsattelighed, vkurans og vdvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab efter en indivi-
duel vardering af tilgodehavender.

Uafregnede forbrugsleverancer

Arets forventede omsetning fra energi-salg m.v. er beregnet pa grundlag af mengden af leveret energi m.v. i for-
syningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret fastsatte tariffer. Arets forventede omsaetning fra
energi-salg m.v. sammenholdes med den fakturerede meangde, og forskellen er drets ikke fakturerede maengde.
Dette belab indtegtsfores og medtages som et tilgodehavende,

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremied regning males til salgsvardien af det udforte arbejde. Salgsvardien males pa
baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangva-
rende arbejde.

Nar salgsveerdien pé en entreprise ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien til de medgdede omkostninger
eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, athengig
af om nettovardien af salgsvaerdien med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger er positiv eller nega-
tiv.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med,
at de atholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfalgende
regnskabsar.
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Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinere generalforsamling
(dekiareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for dret, vises som en sarskiit post under egenkapita-
len.

Selskabsskat og udskudt skat

Koncernen har sdvel skattepligtige som skattefrie aktiviteter. Modervirksomheden er som partnerselskab ikke et
selvstendigt skattesubjekt. Skattefrie aktiviteter omfatter gasforsyningen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af Arets skatte-
pligtige indkomst, der er reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indeholder alle tilleg og godtgorelser i relation til
acontoskatteordningen,

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle vedrarende goodwill og kontorejendomme, der ikke er skattemeassigt afskrivningsberettiget, samt af an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle er opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat efler
skattepligtig indkomst. I de tilfzlde, hvor opgarelse af skattevardien kan foretages efier alternative beskatnings-
regler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Det sker enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af @ndringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pd igangverende arbejder, omstruktureringer m.v.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nér det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore et forbrug af virksomhedens pko-
nomiske ressourcer.

Ethvert tab pa kontrakter om keb eller salg med fysisk levering opgiort som forskellen mellem kontraktprisen og

markedsprisen pé statusdagen eller pd finansielle kontrakter indgaet til sikringsformal pr. balancedagen, hvor der
er forskel pd kontraktprisen og sikringsbelobet, medtages som andre hensatte forpligtelser.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser tif amortiseret kostpris, der
svarer til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskelien meilem provenuet og den
nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes desuden den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter.

Oivrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende ind-
teegter | de efterfolgende ar.

Pengestroamsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pd drifts-, investerings- og finansieringsaktivite-
ter for dret, drets forskydning i Hkvider og koncernens likvider ved drets begyndelse og slutning,

Pengesirom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i
driftskapital og betalt seiskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og akti-
viteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ®ndringer i storrelse eller sammens®tning af virksomhedens
aktiekapital, omkostninger forbundet hermed, optagelse af lan, afdrag pa renteberende gald og betaling af udbyt-
te til virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaeties til likvide
beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vardizndringer.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Segmentoplysninger

Koncernens nettoomsatning er opdelt pé nedenstdende hovedaktiviteter:

¢ Gas-aktiviteter (KE Bygas A/S)

s Vand-aktiviteter (KE Vand A/S)

* Aflgbs-aktiviteter (KE Aflab A/S)

e Ovrige aktiviteter (Kabenhavns Energi A/S og KE Forsyning Holld.ing P/8).
Segmentoplysningerne folger koncernens regnskabspraksis, risici og interne ekonomistyring.

Segmentindtegter omfatter de poster, der direkte kan henferes til det enkelte segment. Intern samhandel finder
sted p& markedsvilkdr.

Nagletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Negletal
2005.

De negletal, der er anfert i hoved- og negletalsoversigten, er beregnet siledes:

Overskudsgrad Resultat af primeer drift x 100

Nettoomsatning

Bruttomargin Bruttoresultat x 100

Nettoomszming

Aktiver/Egenkapital Samlede aktiver

Egenkapital i alt
Resultat til analyseformal Ordineert resultat efter skat

Egenkapitalforrentning Resultat tii analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

tkr,

Nettoomszetning

" Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjslpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivainger

Resultat af primszer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Resultat af andre kapitalandele

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

tkr.

Overfurt il reserve for nettoopskrivaing
efter indre vaerdis metode

Overfart resultat

Note

NDGe Oy a

10

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncemn hed hed
2008 2007 2008 2007

2.029.626 1.766.430 ] 0
54.725 152.055 24.620 11.707
-818.509 -742 069 0 0
-264.152 -304.278 -26.249 -12.850
1.001.690 872.138 -1.629 -1.143
-332.137 -304.965 -98 -03
-398.447 -431.036 -49 0
271.106 136.137 -1.776 -1.236
0 0 16.060 -93,992

0 -8 0 0
41,488 15.747 29.657 26.393
-301.026 -248.916 -33.821 -30.093
11.568 «97.040 10.120 -98.928
-1.448 -1.888 0 0
10.120 -08.928 10.120 -08.928

0 0

10.120 -98.928

10,120 -98.928
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tker.

AKTIVER

Anla:gsaktiver
Immaterielie anlsegsaktiver
Takstrettigheder

It-systemer

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anlag og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Anlzg under opforelse

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Deposita

Anlzgsaktiver i akt

Omszgetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

lgangvaerende arbejder for fremmed
regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Uafregnede forbrugsleverancer

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt
AKTIVERTALT

Note

11

12

o

i3
14

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2008 31/12 2607 31/12 2008 31712 2007

586.174 811.067 0 0
20.437 12.613 0 0

606.611 823.680 0
258.088 259.022 0 0
8.363.160 8.328.295 0 0
68.819 41,557 172 0
99,102 97.171 0 0
8.789.169 8.726.045 172 G
0 0 3.701.762 3.636.702
287 287 0 0
11.050 10.863 10.490 10.226
11.337 11.150 3.712.252 3.646.928
9.407.117 9.560.875 3.712.424 3.646.928

14.099 9.846

14.099 9.846 O
62.186 162.562 0 0
6.389 8.699 0 0
215.040 118.235 169.262 255.651
77.656 71.230 0 0
39.846 66.415 123 450
90.619 82.214 6.047 5.423
491.736 509.355 175.432 261.524
1.024 75 0 0
506.859 519276 175432 261.524
9.913.976 10.080.151 3.887.856 3.908.452
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER

Fgenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre
verdis metode

Overfort resultat

Egenkapital i al¢

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geld il Kebenhavns Kommune

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet paeld
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geeld til Kebenhavns Kommune
Selskabsskat

Skyldig radighedsien mv.

Anden geeld

Perideafgrensningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER 1 ALT

Eventualaktiver/forpligtelser, sikker-
hedsstillelser m.v.

Neertstiende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncemn Koncern hed hed
Note  31/12 2008 31/12 2007 31712 2008 31/12 2007

15

560.000 340.000 560.000 340.000

3.479.685 3.450.685 3.479.685 3.450.685

0 0 0 0

-428.251 -438.371 -428.251 -438.371

3.611.434 3.552.314 3.611.434 3.552.314

16 7.171 1.598 0 0

17 33.290 47.155 0 0

40.461 48753

18

5.675.318 200.000 0 0

0 4.608.661 0 0

5675318 4.808.661 0

0 1.200.000 ] 0

111.646 46.099 111.508 46.099

242.803 231.990 7.558 7.106

1.010 43,948 146.532 292.562

569 18.064 0 0

0 4721 0] 0

0 325 0 G

19 203.576 109.193 10.824 10.371

20 27.159 16.083 0 0

586.763 1.670.423 276.422 356,138

6.262.081 6.479.084 276.422 356.138

9.913.976 10.080.151 3.887.856 3.908.452
21
22
23
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KE Forsyning Helding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31, december

Egenkapitalopgerelse
Koncern og modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv-
Virksom- Overkurs ved  ning efter indre Overfort
thr. hedskapital emission™) veerdis metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2008 540.000 3.450.685 0 -530.372 3.460.313
Regulering, =ndring i an-
vendt regnskabspraksis 0 _ y 0 92.001 92.001
Egenkapital efter regulering 540.000 3.450.685 0 -438.371 3552314
Kapitalforhajelse 20.000 29.000 0 0 49.000
Overfort fra resultat-
disponering 0 0 ] 10,120 10.120
Egenkapital
31. december 2608 560.000 3.479.685 0 -428.251 3.611.434

*} 111 reserve
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgorelse

tkr.

Nettoomsaetning

Omkostainger

Andre drifisindtegter, netto
Regulering for ikke-likvide poster

Pengestrem fra primar drift fer eendring i driftskapital

Andring i drifiskapital
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Pengestrom fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Keb af immatericlle anlegsaktiver
Kaob af materielle anleegsaktiver
Salg af immaterielle anlagsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Deposita, netto

Pengestrem til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geeld

Afdrag pd geld til kreditinstitutter

Betaling af geeld til Kebenhavns Kommune
Optagelse af gald til Kebenhavns Kommune
Kapitalforhajelse

Ovrig eendring 1 langfristet gaeld

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Note

24
25

26

27

KE Forsyning Holding P/S

Koncern Koncern
2008 2007

2.029.626 1.766.430
-1.414.798 -1.351.312
54,725 152,055
-0.296 41.001
660.257 608.174
46.773 -37.851
41.488 15,747
-301.026 -248.016
447,492 337.154
-596 0
446.896 337.154
-12.755 -2.376
-357.463 -407 809
159.879 0
870 294
-187 5,156
-209.656 -415.047
5475318 0
-1.200.000 -150.000
-4.626.156 -140.773
t] 194.650
49.000 130.000
0 ~321
-301.838 33.556
-64.598 -44 337
-46.024 -1.687
-110.622 -46.024

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets ovrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter
Nettoomsztning

Tkr.

Bygas
Vand
Aflgb
Jvrige

Andre driftsindtzgter

Koncern Koncern
2008 2007
133,375 131.970
514.743 426,015
585.252 535,293
796.256 673.152
2.029.626 1.766.430

. KE Forsyning Holding P/S

Andre driftsindtegter bestér af regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til koncernens hovedaktiviteter,

herunder lejeindtegter mv.

Personaleomkostninger

Tkr.

Gager og lenninger

-heraf aktiveret pa investeringsprojekter
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Ovrige personaleomkostninger
Regulering tidligere &r

Gennemsnitlig antal medarbejdere

I koncernens personaleomkostninger indgdr gager til direktionen i Kebenhavns Energi A/S med 3.010 tkr. (2007:

Modervirk- Modervirk-
Koncern Koncern somhed sombhed
2008 2007 2008 2007

-282.445 -266,600 -08 -103
17.938 22.635 0 0
-44.034 -44.830 0 0
477 1.270 0 0
-23.119 -17.440 0 0
0 0 0 10
~332.137 -304.965 -68 -93
687 677 0 0

2,701 tkr.) og pensioner med 204 tkr. (2007: 183 tkr.).

[ koncernen indgar udbetalt honorar til bestyrelsen i Kabenhavns Energi A/S pd 293 tkr. (2007: 331 tkr.). Herud-

over har selskabet atholdt omkostninger vedrorende bestyrelsen pa 146 tkr.

Lenomkostninger til direktionen i modervirksomheden indgdr i regnskabsposten andre eksterne omkostninger, og

indgér s&ledes ikke i personaleomkostninger,

Gager til modervirksomhedens direktion udger 985 tkr.(2007: 884 tkr.) og pensioner 67 tkr. (2007: 60 tkr.)

Honorar til modervirksomhedens bestyrelse udger 98 tkr. (2007: 103 tkr.) Herudover har koncernen afholdt om-

kostninger pd i alt 51 tke. relateret til bestyrelsens virke,



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

KE Forsyning Holding P/S

Noter
Af- og nedskrivninger
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2008 2007
Immaterielle anlaegsaktiver -69.945 -85.968 0 0
Materielle anizegsaktiver -328.502 -345.068 49 0
-398.447 -431.036 49

Kapitaiandele i tilknyttede virksomheder

Moder- Moder-

virksom- virksom-

hed hed
tkr. 2008 2007
Kostpris 1. januar 3.739.937 3.609.937
Tilgang 45.000 130.000
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 3.788.937 3.735.937
Veardireguleringer primo -103.235 -82.682
Regulering primo, ®endring i anvendt regnskabspraksis 0 73.439
Arets resultat for skat i dattervirksomheder 17.508 -92.104
Skat af drets resultat -1.448 -1.888
Verdireguleringer pr. 31. december -87.175 -103.235
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december 3.701.762 3.636.702

Sel- Arets
Ejer- skabs- resultat Egen-

Navn og hjemsted andel kapital for skat Skat kapital
Kobenhavns Energi A/S, Kebenhavn 100 % 38.000 3.304 -1.448 98.185
KE Bygas A/S, Kabenhavn 100 % 19.000 19.494 0 360976
KE Vand A/S, Kabenhavn 100%  500.000 -12.831 0 1.339.982
KE Aflgb A/S, Kebenhavn 100 % 560.000 7.541 ¢ 1.902.619

17.508

-1.448 3.701.762

37



KE Forsyning Holding F/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Andre kapitalandele
Koncern Koncern
tkr. 2008 2007
Kostpris 1. januar 292 292
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 292 292
Verdireguleringer primo -5 3
Arets resultat for skat 0 -14
Skat af drets resultat 0 6
Vardireguleringer pr. 31. december -5 -5
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december 287 287
Kongernens andel
Selskabs-
Navn og hjemsted Ejerandel  kapital  Egenkapital Arets resultat Egenkapital Resultat for Arets resultat
31.12.08 andel skat
Dansk Gasteknisk Center A/S, 3,95% 8.616 7.271 ~23 287 0 )
Harsholm
Deposita
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2608 2007
Kostpris 1. januar 10.863 5707 10.226 0
Tilgang 0 5.156 0 10.226
Afgang 0 0 0 0
Kostpris 31. december 10.863 10.863 10.226 10.220
Verdireguleringer primo 0 0 0 0
Tilgang 187 0 264 0
Afgang 0 ] 0 0
Vardireguleringer pr. 31. december 187 0 264 0
Regnskabsmzaessig vaerdi pr. 31, december 11.050 10.863 10.490 10.226
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Koncern- og arsregnskab 1.

Noter

Finansielle indtzegter

januar - 31. december

KE Forsyning Holding P/§

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2008 2007
Renter, bank 16.282 13.443 15,023 12.934
Renter, titknyttede virksomheder 23.650 0 14.634 13.446
Realiseret kursgevinst 39 26 0 0
Renter, forbrugsafregning 941 647 0 0
Andre finansielie indtaegter 576 1.631 0 13
41.488 15.747 29.657 26.393
Finansielle omkostninger -
tkr.
Renter, bank -980 -2,103 -980 -1.816
Renter, tilknyttede virksomheder 0 0 -32.812 -28.263
Renter, Kabenhavns Kommune -215.657 -194.648 0 0
Renter, kreditinstitutter -82.720 -51.076 0 0
Realiseret kurstab -18 -7 0 0
Andre finansietle omkostninger -1.651 -1.082 -29 -14
-301.026  -248.916 -33.821 -30.093
Skat af ordinzert resultat
tkr.
Skat af arets resultat 0 -4.721
Regulering af udskudt skat vedrerende tidligere ar 0 550
Regulering af udskudt skat som falge af eendret
skatteprocent 0 416
Arets regulering af udskudt skat -1.448 1.867
-1.448 -1.888
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anlegsaktiver

KE Forsyning Holding P/S

K.oncern
Takstret-

thr. tigheder Ht-systemer [ alt
Kostpris 1. januar 2008 1.044.476 27.330 1.071.806
Tilgang 0 12.755 12.755
Afpang -159.879 0 -159.879
Kostpris 31. december 2008 884.597 40.085 G924.682
Amortisering 1. januar 2008 233.409 14.717 248.126
Amortisering 65.014 4.93% 69.945
Amortisering 31. december 2008 298.423 19.648 318.071
Regnskabsmassig vaerdi
31, december 2008 586.174 20.437 606.611
Amortiseres over 10-15 ar 3-8 ar
Materielle anleegsaktiver

Koncern Moder

Andre an- Andre 2n-

leg, drifts- laeg, drifts-

Tekaiske materiel Anleg un~ materiel
Grunde og anleg og og inven- der opfe- og inven-
tkr. byggringer maskiner far relse {alt tar
Kostpris 1. januar 2008 261.627 8.965.412 108.22¢ 97.171 9.372.430 0
Regulering, endring i anvendt
regnskabspraksis 0 17.769 0 0 17.769 0
Tilgang 36 48.746 16.412 344 606 409.820 221
Overfort fra anlzeg under opforelse 0 302.323 22,984 -338.062 -12.73%
Afgang -121 -167.068 ~1.776 -4.613 -174.178 1]
Kostpris 31. december 2008 261.562 9.106.582 145.840 99.102 9.613.086 221
Ned- og afskrivninger 1. januar 2008 2.605 564.298 66.663 0 663.566 ]
Regulering, mndring i anvendt
regnskabspraksis 0 587 0 0 587 0
Afskrivninger 869 316.205 11.429 0 328.503 49
Afskrivninger pd atheendede aktiver 0 -167.668 -1.071 0 -168.739 0
Ned- og afskrivninger 31. december .
2008 3474 743.422 77.021 0 823.917 49
Regnskahsmeessig veerdi
31. december 2008 258.088 8.363.160 63.819 99.102 8.789.169 172
Afskrives

Afskrives over 50 ar 10-100 ar 5-20 ar ikle 3éar
Heraf vedr. Lynettefaeilesskabet I/S 0 34.803 355 0 55.188
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre tilgodehavender

Posten omfatter primert tilgodehavende moms og afgifter.

Periodeafgraensningsposter

Posten omfatter primart forudbetalte anlegsbidrag.

KE Forsyning Holding F/S

Egenkapital

tkr. 2008 2007 2006 2005
Aktiekapital I. januar 540.0600 500.000 500.000 125
Kapitalforhajelse 20.000 40.000 0 499.875
Aktiekapital 31. december 560.000 540.000 500.000 500.000

Aktiekapitalen udger nominelt 560.000 tkr., som er fordelt i aktier & 1.000 kr. eller multipla heraf.

Koncern
2007

4.431

-550
-416
-1.867

Udskudt skat
Koncern

thr. 2008
Udskudt skat 1. januar 1.598
Regulering af udskudt skat vedrerende

tidligere 4r 4.125
Regulering som folge af endret skatte-procent 0
Arets regulering af udskudt skat 1.448

7.171

1.508

1 koncernregnskabet er et udskudt skatteaktiv pd 99,9 mio. kr., ud fra en konkret vurdering, ikke indregnet i

regnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Andre hensatte forpligtelser

tkr,

Andre hensatte forpligtelser pr. 1. januar
Anvendt i aret
Hensat i aret

Langfristede gaeldsforpligtelser

tkr.

Geldsforpligtelser, der forfalder efter 5 &r
Kreditinstitutter

Kabenhavns Kommune

Gzldsforpligtelser, der forfalder mellem
1ogsar
Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Anden gzeld

Koncern Koncern
2008 2007
47.155 34,100
-17.013 0
3.148 13.055
33.290 47.155
5375318 0
0 4.608.661
3.375.318 4.608.661
300.000 200.000
300.000 200.000
5.675.318 4,808.661

KE Forsyning Holding F/S

Posten omfatter primart skyldige anlegsbidrag, periodiserede renter pa langfristet geeld, skyldig moms, skyldige

lenrelaterede poster, herunder feriepenge samt ovrige skyldige omkostninger.

Periodeafgransningsposter

Posten omfatter primart forudbetalinger vedrerende grundvandspulje.
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KE Forsyning Holding F/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualaktiver/forpligteiser, sikkerhedsstilielser mv.

Eventualaktiver:

Prisregnskaberne for forsyningsvirksomhederne Vand, Afleb og Bygas er ikke identiske med arsregnskaberne
blandt andet fordi afskrivningsreglerne er forskellige. Ved udarbeidelse af prisregnskaberne er drets tilgodeha-
vende hos kunder (sakaldt underdakning) for de 3 forsyningsenheder opgjort til 48,9 mio. kr. Det akkumulerede
tilgodehavende udger 886,6 mio. kr. pr. 31. december 2008. For yderligere specifikation henvises til ledelsesbe-
retningens afsnit om prisregnskab.

Eventualforpligtelser:

Koncernen hafter for cashpool-aftale med Nordea. Maksimum for cashpool-ordningen andrager 600 mio. kr.

Omkostninger i forbindelse med forpligtelser til radighedslen til tjenestemand udlant af Kebenavns Kommune
pahviler koncernen. Den maksimale forpligtelse inkl. pensionsbidrag udger 322 mio. kr.

Koncernen har en samlet huslejeforpligtelse pé i alt 200,4 mio. kr., hvoraf Vejlandshuset udger 201,0 mio. kr.

Koncernen har en risikopolitik vedrerende kob af naturgas. Koncernen har pr. 31.12.2008 prissikret 25% af det
forventede kab hos Dong Energy A/S 1 2009 svarende til en forpligtelse pa ca. 7,9 mio. kr.

Der er ingen sikkerhedsstillelse tilknytte koncernens aktiver eller geld.

Koncernen er part i enkelte lebende retssager og tvister i tilknytning til driften. Det er ledelsens opfattelse, at ud-
faldet af disse retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtel-
ser, der er indregnet i baiancen pr. 31. december 2008.

Narstiende parter

KE Forsyning Holding P/8’ nzrtstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Kabenhavns Kommune. Grundlaget er eneejerskab af KE Forsyning Holding P/S.

Ovrige n=eristiende parfer, som virksomheden har haft transaktioner med

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen

Transaktioner med naertstiende parter
Transaktionerne omfatter:
- Administrationsydelser

- Spildevandsydelser
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksont- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2008 2007 2008 2007
Samlet honorar 2.955 3.4035 146 191
Heraf andre ydelser end revision 960 1.180 16 11
Pengestrom fra primzer drift for sendringer i driftskapital
tkr. Koncern Koncern
2008 2007
Resuitat af primeer drift 271.106 136.137
Regulering for ikke-likvide drifisposter m.v.
Afskrivninger 398.447 431.036
Ovrige -9.296 41.001
660.257 608.174
Aindring i driftskapital
Aadring 1 varebeholdninger -4.253 -29
Andring i tilgodehavender 17.619 -54.760
Andring i leverandarer og anden gxld 73.009 16.938
- Heraf aktiver vedrarende Lynettefzellesskabet I/S ~39.602 0
46.773 -37.851
Keb af materielle anlaegsaktiver
Samlet tilgang, jf. note 12 -397.065 -407.809
- Heraf gaeld til Lynettefaellesskabet I/S 36.602 0
-357.463 -407.809
Likvider
Likvider 1.024 75
Kreditinstitutter -111.646 -46.099
-110.622 -46.024
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KE Forsyning Komplementar A/S

Pategninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2008 for KE
Forsyning Komplementar A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmaessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 16. marts 2009

Direktion:

Lars Therkildsen

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nestformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Crongvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt medarbejdervalgt



KE Forsyning Komplementar A/S

Den uafheengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Forsyning Komplementar A/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Forsyning Komplementar A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2008, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultat-opgerelse, balance
og noter. Arsrapporten aflagges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en drsrapport, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en &rsrapport, der giver et retvisende billede uden
vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af
en hensigtsmassig regnskabspraksis og udeveise af regnskabsmeassige sken, som er rimelige efter
omstendighederne.

Revisors ansvar og den udfoerte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsrapporten pd grundlag af vores revision. Vi har udfert vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til etiske
krav samt planlzgger og udferer revisionen med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten
ikke indeholder vazsentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de belob og oplysninger, der er anfort i arsrappor-
ten. De valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejl-
information i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport,
der giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige skan er rimelige samt en vurdering af den samlede
prasentation af drsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2008 i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Kebenhavn, den 16. marts 2009
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Forsyning Komplementar A/S
Prestads Boulevard 35
2300 Kobenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www . ke.dk

CVR-nr: 28510020

Stiftet: 16. marts 2005
Hjemsted:  Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (nastformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Crongvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen

Revision

KPMG
Borups Allé 177
2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling atholdes den 24. april 2009.

KE Forsyning Komplementar A7S



KE Forsyning Komplementar A/S

Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at vare komplementar 1 KE Forsyning Holding P/S.

Komplementaren indskyder ikke kapital i selskabet. For at stille egenkapital til radighed for KE
Forsyning Holding P/S modtager KE Forsyning Komplementar A/S et arligt vederlag svarende til

KE Forsyning Holding P/S’ eventuelle overskud for aret, dog maksimalt en rente beregnet pa
grundlag af egenkapitalen 1 KE Forsyning Komplementar A/S.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pi 16.841 kr. Resultatet svarer til ledelsens forventning. Der
forventes et positivt resultat for 2009. '



KE Forsyning Komplemeniar A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Forsyning Komplementar A/S er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Der er ikke foretaget @ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdiregulering af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsier som fulge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgareisen.



KE Farsyning Komplementar A/S

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgorelsen

Andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger
Andre driftsindtegter og andre cksterne omkostninger indeholder irets indteegter og aftholdte
omkostninger af primaer karakter i forhold til hovedformalet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af ordinzert resultat

Arets skat, som bestdr af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.



KE Forsyning Komplementayr A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som
en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzelde, hvor
opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til netto-realisationsveerdi.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Fndring i
udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte fransaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vierdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



KE Forsyning Komplementar A/S

Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december 2008

Kr.
Note
Andre driftsindtacgter
~ Andre eksterne omkostninger 1

Resultat af primezer drift
Finansielle poster, netto

Resultat for skat
Skat

Arets resultat

Forslag tii resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

2008

[12.516
-111.250

1.266
21.130

22.396
-5.555

16.841

16.841

16.841

2007

110.804

-109.583

1.221
19.117

20338
2045

18.193

18.193
18.193



Balance pr. 31. december 2008

Kr.

AKTIVER
Omsz=etningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Likvider
Omszetningsaktiver i alt
AKTIVERTALT

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gazldsforpligteiser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gazld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Newertstaende parter

Note

KE Forsyning Komplementar A/S

31-12-2008 31-12-2007
~ 112.516 ~110.804
430.085 447359
542.601 _ 558.163
542.601 558.163
500.000 500.000
23.276 6.435
523.276 506.435

0 35.833

3.575 2.145
13.750 13.750
19.325 51.728
542.601 558.163




KE Forsyning Komplementar A7/S

Noter

Kr.
1 Andre eksterne omkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i indevaerende eller forrige regnskabsér. Selskabet har ikke udbetal
vederlag til direktionen. Udbetalt honorar til selskabets bestyrelse andrager 98 tkr.

2 Egenkapital

Aktiekapital Overfort [alt
resultat

Egenkapital 1. januar 2008 500.000 6.435 506.435
Periodens resultat 0 16.841 16.841
Foreslaet udbytte for
regnskabséret 0 0 0
Egenkapital 31. december
2008 500.000 23.276 523.276

Aktiekapitalen bestdr af 500 aktier a 1.000 kr. Alle aktierne har samme stemmerettigheder.

3 Nemrtstaende parter
Folgende aktionaer ejer samtlige aktier i selskabet:

Kaebenhavns Kommune
Radhuset .
1599 Kebenhavn V

Selskabet er komplementar i KE Forsyning Holding P/S, @restads Boulevard 35, 2300
Kebenhavn S.



