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Kvartaisrapport og skonomiopfeigning pr. 30, september 2010

./. Hermed Metroselskabets kvartaisrapport og gkonomiopfaigning pr. 30. september 2010,

Kvartalsrapporteringen er opdelt i to dele. Den fgrste del bestar af en ren regnskabsmaessig
rapport, sorn udover at blive sendt til interassenterne 0gsd Indsendes og offentliggares hos

Frhvervs og Selskabsstyrelsan.

Den anden del af rapporteringen bestar af en gkonomiopfalgning, som efter gnske fra interes-
senterne indeholder en rsekke malepunkter,

1 pkonomiopfeigningen er der efter direktionens opfattelse ikike I forhald til mélepunkterne
noget, der giver anledning tif seerskilte aktioner,

Selskabets resultat for ned og afskrivninger og finansielle poster udggr efter drets forste 3
kvartaler et overskud p8 83 mio. kr., hviiket er 38 mio. kr. hﬁ}ere end forventet. Dette skyl-
des primaert betalingsforskydninger meilem kvartalerne. For hele ret 2010 forventes et over-
skud pd 62 mio. kr., hvilket er 6 mio.kr, mindre end tidligere forventet. Det mindre overskud
pavirker ikke seiskabets forventede tilbagebetalingstid. Selskabets forventninger tif over-
skudsgrad far afskrivninger er 9% i 2010, mod budgetteret 10%.

Selskabets samiede resultat efter finansielle poster after 3. kvartal af 2010 udger et under—
skud p& 1.009 mio. kr, Underskuddet kan henfgres dels til investeringen | Cityringen pa 352
mio.kr., der nedskrives til anleeggets forventede genindvindingsveardi ]f afsnit vedr. anleeg af
Cltyringen, dels til selskabets afskrivninger pd den ibrugtagne Metro pa 141 mio. kr, og ende-
lig til de finansielle indtaegter p& 37 mio. kr. og markedsvaerdiregulering {udgift) pa 636 mio.

kr.

Resultatet efter de farste 3 kvartaler af 2010 pd 1.009 mio.kr., er frag8et seiskabets egenka-
pital, der 30. september 2010 udggr 8,4 mia.kr., hvilket under hensyntagen til markedsvaer-
direguleringen er i overensstemmelise med forventningerne.

I 2010 foretages en regnskabsmazssig hensasttelse. Hensesttelsen er en konsekvens af, at
selskabet | 2010 forventer at indgd kontrakter vedrarende de store anleegsarbejder pd City-



Metroselskabhet

ringen, hvorfor selskabet far en “retlig eller faktisk forpligtelse” til at gennemfgre det samlede
anleag af Cityringen. Selskabets egenkapital forventes med hensasttelsen samt den registre-
rede markedsvaerdiregulering uitimo 2010 at veere reduceret til omkring 300 mio. kr. Ned-
skrivningen frafger den planlagte finansiering af Cityringen og er alene udtryk for, at selskabet
med kontraktindgaeisen og under forudssetningen af kontrakterne godkendes | indevaarende

&r, forpligter sig til investeringen.

Arets resultat for 2010 forventes at udgere et underskud pd 9.087 mio.kr. hvilket er 653
mieo.kr., lavere end forventet ved budgetlaagningen. Dette skyldes primaert en markedsvaerdi-

regulermg (udgift) p& 636 mio. kr. som falge af de indgdede renteswaps.
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gkonomiopfoigning pr. 30. september 2010 for Metro-
selskabet I/S

Overordnede bemasrkninger

Neervaerende pkonomiopfalgning er baseret pd Metroseiskabets ind-
teegter og omkostnmger for de fﬁrste 3 kvartaler af 2010. Af ;zjko-
nomiopfaigningen fremgér saledes bade driftsresultat og forbrug pd
anlagsbudgettet pr. 30. september 2010,

Opfalgningen er inddelt i falgende afsnit:

1 Hovedtal

2 Driftsresuitat Metro (resultat for ned- og afskrivninger)
3 Ned- og afskrivninger

4 Finansielle poster

5 Egenkapitalens udvikling
6 Personale

7 Resultatmal

8 Anleeg af Cityringen

9 Metro i Drift - etape 1-3
10 Langtidsbudget

11 Eventualforpligtelser

Til gkonomiopfalgningen er desuden udarbejdet en kvartalsrapport
der bestdr af en resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse
samt noter,

i1 Hovedtal

Metroomkostninger -462 -460 -600 -617 ~621 =21
Nettoadministrationsomkostninger -13 =11 -13 ~17 -17 -19 -2
Resultat fer ned- og afskrivninger &6 83 45 &8 66 62 -G
Ned- og afskrivninger -586 -493 -745 -8.566 -8.566 -8.566 Q
Resultat for finansieile poster -530 -410 ~700 -§.49% -8.500 -8.504 -8
Finansielle poster 143 37 49 65 53 53 -12
Markedsveaerdiregulering -30 -636 ¢ 0 -100 -636 -636
Arets resultat ~417 -1.009 -651 -8.434 -8.547 ~3.087 -653
Egenkapitalens udvikling 9,413 8.4G4 B.774 91 866 326 ~565
Personale {uitimo) 93 ige ixe 139 i39 124 -1i5

Note: Tabelten er angivet | ipbende priser efter aftale med gjermne.



Seiskabets resultat fgr ned- og afskrivninger og f“nansmiie poster
efter drets forste 3 kvartaler af 2010 udggr et overskud pd 83 mia.
kr. Dette er 38 mio. kr. hgjere end forventet og skyldes primaert be-
talingsforskydning mellem kvartalerne.

Konsekvenserne af sporombygningen af Nordbanen er indarbejdet i
estimeret sfutforbrug for takstindtaegter. Sperombygningen er vur-
deret til at pdvirke &rets passagertal med 400.000. Arets passager-
forventninger blev forhejet med 800.000 ved 1. kvartals opfelgning
som fplge af et ekstraordinaert hgijt passagertal i vinterperioden. Det
samlede passagertal for 2010 er herefter estimeret til 51,6 mio.

For hele aret 2010 forventes et overskud pd 62 mio.kr. hvilket er 6
mio. kr., mindre end tidligere forventet.

Selskabets forventninger til overskudsgrad fer afskrivninger er 9% |
2010, mod budgetteret 10%.

Selskabets samlede resultat efter finansielle poster efter 3. kvartal
af 2010 udger et underskud pd 1.009 mio. kr. Underskuddet kan
henfgres dels til investeringen i Cityringen pa 352 mio.kr., der ned-
skrives til anlaeggets forventede genindvindingsveerdi 3f afsnit vedr.
anlaag af Cstyrmgen dels til selskabets afskrivninger pd den lbrug~
tagne Metro pa 141 mio.kr, og endelig til de ﬂnansneiie indtaegter p&
37 mio. kr. og markedsveerdiregulering (udgift) pa@ 636 mio.kr.

Markedsvmrd;reguiermgen efter 3. kvartal af 2010 relaterer sig til
den tidligere indgdede renteswap samt aftalerne om renteafdeek-
ning. Reguleringen afheenger af renteudviklingen og er en regn-
skabsmaessig beregning som ikke har nogen lkwdutetsmassg virk-
ning. Markedsvaerdnregu!er;ngen mdgar som en del af 3rets resultat
og har derved ogsa indflydeise p& egenkapitalens storrelse.

Den regnskabsmaessige folsomhed vedrgrende markedsvaerdiregule-
ringen kan udtrykkes ved basis point value (BPV). Med selskabets
nuvaerende finansielle portefolie (swap) udger BPV 15,0 mio.kr.,
hvilket betyder at et fald i renteniveauet pé 0,01% vil medfare en
stigning i markedsvaerdlr@guEerlngen/dagsvaerdsen og dermed en be-
lastning af resultatet pa 15 mio.kr. Tilsvarende vil en stigning i ren-
teniveauet pd 0,01% medfare en forbedring af resultatet med 15
mio. kr.

Resultatet efter drets forste 3 kvartaler af 2010 pa 1.009 mio.kr.,
fragdet selskabets egenkapital, der 30, september 2010 udggr 8 4
mia.kr., hvilket under hensyntagen til markedsveaerdireguleringen er
i overensstemmelse med forventningerne.

I 2010 foretages en regnskabsmaeessig henszettelse. Hensaettelsen er
en konsekvens af, at selskabet i 2010 forventer at indgd kontrakter
vedrﬂrende de store anlaegsarbejder pa Cityringen, hvorfor selska-
bet far en “retlig eller faktisk forpligtelse” til at gennemfgre det sam-
lede anleeg af Cityringen. Selskabets egenkapital forventes med
hensaettelsen ultimo 2010 samt den registrerede markedsvaerdire-



gulering at vaere reduceret til omkring 300 mio. kr. Nedskrivningen
fglger den planlagte ﬁnansiertng af Cityringen og er alene udtryk for,
at selskabet med kontraktindgaelsen forpligter sig til investeringen.
Hvis underskriveise af kontrakten - mod forventning - udskydes til
2011 vil dette resultere | en vaesentlig mindre nedskrivning af egen-
kapitalen i 2010.

Arets resultat for 2010 forventes at udggre et underskud pd 9.087
mio.kr. hvilket er 653 mio.kr., lavere end forventet ved budgetlseg-
ningen. Dette skyldes, primeert en markedsvaerdiregulering (udgift)
p& 636 mio. kr. som faige af de indgdede renteswap.

Selskabet har i 2010 indg3et en rackke aftaler om renteafdaekning.
Aftalerne er lavet som forwards og har derfor alene indflydelse pa
markedsvaerdireguleringen jf. afsnit 4.

I tabel 2 kan ses, hvordan seiskabets aktuelle gkonemiske situation
ser ud, sammenlignet med det oprindelige langtidsbudget fra lov om
en Cityring og det nugaeldende langtidsbudget.

Det kan ses af tabellen, at den gkonomiske situation i selskabet er
fornuftig set ift. forudsaetningerne, men at passagertallet er bagefter
de oprindelige forudsaetninger.

Tabel 2; Nogletal ~ status pd langtidsbudget,
Langtidshudgetiov. | !

Ar Kassehbenoldning Passagertal Kassebeholdning Passagertai Kasssheholdning Passagertal
2010 1.849 *} 63 1.409 51 1.406 51

Note: Kassebeholdningen er selskabets nettoitkvider,
*} Tallet ar korrigeret | forhold til langtidsbudgettet hvor kassebeholdningen er 3.446 miekr, da det var
forudsat at Ekviditetsbroen (Jf, voldgiften mod Comet} biev tilbagebetalt i 2010,

Med udgangspunkt i drets resultat for 2009 er selskabets kassebe-
holdning jf. selskabets langtidsbudget stort set som forventet, hvii-
ket betyder at selskabet fortsat forventes at veere gaeldfrit i 2059.




2 Driftsresultat Metro

Tabel 3 - Driftsresultat (1.000ke) .
i B
2809

| Seiiasta | N
| estimat | est
- 2010 p 2010 |  buedget
556.984 559.557 LG.955

427.289

Metroens takstindteegter 522.019
Metroens driftsindtagter
Udlejning af Metre 126.798 125.240 86,859 129,158 135,864 137.922 8.764
@vrige indtaegter 7.935 3.670 3.706 6.748 6.748 4.800 ~1.948
Metroens driftsindisegter, i alt 134,723 128.911 100.575 135.806 142.612 1iq2.72 5.518
indtezgter, | alt 656.752 556.199 518.025 6G84.508 @699.596 702273 L7771
Metroens driftsomkostninger
Betating for drift -522.018% -427.289 -417.4435 -548,602 -556.984 -559.557 -10.855
Kontraktstyring mv. -25.,555 -13.607 -24.555 -31.781  -32.581 -33.728 ~-1.945
Byrige amkostringer -29.977 -21.466 -17.807 ~19.785  -27.865 27,865 -5.080
Metroens driftsomicostninger, | alt -577.551 ~462.362 ~459.807 ~600.168 -617.430 -621.i48 ~20.980
Administrationsombostninger -13.418 -10.718 ~13.368 -16.598 -16.441 -18.729 -2.131
Omkostninger, i ait «~590,969 -473.080 ~473.175 -616.766 -633.871 -639.877 «23.111
Resultat fgr ned- og afskrivininger 65.783 83.1i19 44,845 67.743 65.725 G2.402 5.340
Overskudsgrad fﬁl; ned- og afskriv 10% 15% 2% 10% 9% 9% -

Note: Tabellen er angivet | Igbende priser efter aftale med ejerne.

Resultat fgr ned- og afskrivninger efter 3. kvartal af 2010 viser et
overskud p8 83 mio.kr., hvilket er 38 mio. kr. hgjere end forventet.
Dette skyldes primeaert betalingsforskydning mellem kvartalerne. For
2010 forventes et overskud pa 62 mio.kr. hvilket er 6 mio.kr. lavere
end budgetteret.

Metroens takstindtaegter

Metroens takstindtasgter (427 mio.kr.) er athaengige af passageran-
tailet, den gennemsnitlige afregning pr. passager samt selskabets
nettobetaling af provision til Movia og DSB for billetsalg. T 2010 er
budgetteret med 51 mio. passagerer (50 mio. i 2009) samt en
takstindtaegt pr. passager 10,86 kr. (10,69 kr. | 2009). Indtagterne
per passagerer afhaenger af passagerernes rejsehjemmel mv. og
opgsres ved &rets slutning. Selskabet har modtaget et forelgbigt
estimat pé afregningen pr. passagerer pd 11,15 kr. fra Trafikstyrel-
sen. Efter arets forste 3 kvartaler af 2010 er realiseret passagertal
37,9 mio. mod tidligere estimeret 38,2 mio.

Det samlede estimat for takstindtezgter er forhgjet med ca. 11
mio.kr. Metroselskabet har kunnet konstatere, at sporombygningen
af Nordbanen har medfagrt 0,4 mio. faerre passagerer | metroen. sva-
rende til et indtaegtstab pa ca. 4 mio.kr.

Omvendt har seiskabet i 2010 modtaget endelig afregning for cykler
og bus/tog samarbejde for tidligere &r, hvilket har medfert en mer-
indtaagt pd ca. 7 mio.kr. Ved 1. kvartals opfalgning blev estimatet
forhgjet med 8 mio.kr. som fglge af et ekstracrdinsert hajt passager-



tal i 1. kvartal grundet vinterperioden. [ regnskabstaliet (427
mio.kr.), er taget hgjde for disse ekstraindtaagter.

Det samiede passagertal for 2010 er nu estimeret til 51,6 mio.

Metroens driftsindteegter
Metroens driftsindtaagter (129 mio.kr.) bestar af selskabets indtaagt

for udlejning af Metroen samt selskabets nettooverskud fra kom-
mercielle indtaegter. Udviklingen i udlejning af Metro, skal ses |
sammenhaeng med udviklingen i takstindteegterne og betaling for
drift.

Den kontraktmeessige betaling for drift har efter drets forste 3 kvar-
taler vaeret lavere end forventet, hviiket har medfgrt at indtaegten
for udlejning af Metroen er stgrre end forventet. Estimatet er sendret
som fglge af sendring i takstindtaegterne. Estimatet for gvrige ind-
teegter er reduceret som fplge af feerre reklameindtaegter end tidli-
gere forventet.

Metroens driftsomkostninger

Metroens driftsomkostninger bestdr dels af selskabets betaiing for
drift (427 mio.kr.), dels af omkostninger til kontraktstyring (14
mio.kr.), dels af gvrige omkostninger (21 mio.kr.).

I januar 2010 blev der indgdet en ny kontrakt om drift og vedlige-
holdelse af Metroen fra oktober 2010.

Betalingen for drift omfatter kontraktmaessig betaling for drift samt
en beregnet basisbetaling der svarer til lejeindteegter jf. Metroens
driftsindteegter. Estimatet for dret blev zendret som fglge af sendring
i takstindtaagterne.

Kontraktstyring omfatter selskabets omkostninger til overvagning og
vedligehold af den indgdede driftskontrakt, herunder ogsd med det
formal at sikre opretholdelse af Metroens vaerdi gennem vedligehold
med et langsigtet perspektiv, samt varetagelse af de ikke udlicitere-
de stpttefunktioner.

Fra udviklingspuljen og driftsreserven er i alt overfart 480.000 kr. til
Trafik Udviklings Samarbejdet og til analyser i forbindelse med "By-
net 2018”. Selskabet har haft flere udgifter til prognaser og radgiv-
ning i forbindelse med OTM beregninger end tidligere forventet,
hvilket har medfart en forhgjelse pé ca. 600.000 kr. Der blev ved 1.
kvartals opfeigning overfgrt 800.000 kr. fra 2009 til etablering af
salgsfunktion i Metroselskabet samt klarieegning af selskabets behov
i forbindelse med integration af Rejsekortsystemet.

@vrige omkostninger bestdr af omkostninger til skader og reserve-
dele. Estimeret slutforbrug blev ved 1. kvartals opfalgning forhgjet
med 8 mic.kr. Dette skyldes, at der ogsa i 2010 ma forventes behov
for indkgb af reservedele til de dele af metrosystemet som nazrmer
sig foreeldeise, med det formal at forleenge levetiden for disse dele,
samt indkeb af reservedele som fglge af at omfanget af haerveerk er
stgrre end forventet.



Administrationsomkostninger

En relativ andel af selskabets personaleomkostninger og andre eks-
terne omkostninger relaterer sig til Metro i drlft Den relative andel
der henfgres til Metro i drift, er baseret pd en opgerelse af antal
medarbejdere pa seiskabets udfﬁrende opgaver. Selskabet har ved
3. kvartals opfeigning gennemgaet medarbejdernes opgavevareta-
gelse, hvilket har resulteret i at en stgrre andel af omkostningerne |
2010 henfgres til Metro i Drift.

Administrationsomkostningerne | tabel 3, svarer til summen af vaerdi
af eget arbejde, andre driftsindtaegter, personaleomkostninger og
andre eksterne omkostninger, jf. resultatopggrelsen.

Estimeret slutforbrug for personaleomkostninger er reduceret med
10 mio.kr. som falge af en forskydning af ansaettelser til Cityringen.
Det foreslas, at der i budget 2011 afsaettes midier til passagerfrem-
mende projekter som finansieres af dette mindreforbrug.

Selskabets pvrige administrationsomkostninger er | 3. kvartal forhg-
jet med 815.000 kr. til rekruttering af medarbejdere, revision og IT.

Ved gkonomiopfeigningen for 1. halvdr 2010 blev omkostningerne tii
el og varme i selskabets kontorhus nedskrevet med 600.000. kr. da
det forventes at udgifterne bliver mindre end tidligere forventet. Li-
geledes blev it-udgifterne nedskrevet med 400.000 kr. da selskabet
har valgt at ansaette yderligere it-personale og derved kan reducere
udgifterne til it-konsulenter. Endvidere blev der overfgrt 175.000 kr.
fra 2009, til etablering af selskabets elektroniske dokumenthandte-
ringssystem

Estimeret stutforbrug er samiet forhgjet med ca. 2 mio.kr. svarende
til den relative andel der kan henfgres til Metro i Drift.

Fra driftsreserven er overfgrt 600.600 kr. til et nyt e-fakturerings-
system samt 450.000 kr. til etablering af en myndighedsbase.



3 Ned- og Afskrivninger

145 -195 2195 -195 0

Afskrivninger 92
Nedskrivninger (inkl. henszettelse)} -404 ~352 -599 -8.371 8,371 -8.371 0
Ned- og afskrivninger | alt -508 ~483 -745 -8.566 -B.566 -B.566 g

Note: Tabeilen er anglvet | lpbende priser efter aftale med ejerne.

Ned og afskrivninger omfatter dels selskabets lgbende afskrivnmger
pa anlaegget af den ibrugtagne metro og afskrivning pa selskabets
driftsmidler (141 mio.kr.) dels investeringen i Cityringen der ned-
skrives (352 mio.kr.) jf. afsnit vedr, Cityrmgen dels selskabets for-
ventede hensatte forpligtelse som fglge af indg3else af de store an-
leegskontrakter.

I 2010 foretages en regnskabsmaessig hensaettelse. Hensaettelsen er
en konsekvens af, at selskabet i 2010 forventer at indgd kontrakter
vedrgrende de store anleegsarbejder pa Cityringen, hvorfor selska-
bet far en "retlig eller faktisk forpligtelse” til at gennemfare det sam-
lede anlaeg af Cityringen. Selskabets egenkapital forventes med
hensaettelsen ultimo 2010 samt den registrerede markedsveaardire-
gulering at veere reduceret til omkring 300 mio. kr. Nedskrivningen
folger den planlagte fi Fnanssermg af Cityringen og er alene udtryk for,
at selskabet med kontraktindgielsen forpligter sig til investeringen.

Hvis underskrivelse af kontrakten - mod forventning ~ udskydes til
2011 vil hensattelsen ligeledes udskydes til 2011, hvorfor nedskriv-
ningen af egenkapitalen i 2010 vil veere veesentlig mindre end for-

ventet,

Afskrivningerne foretages med udgangspunkt i en lineser afskriv-
ningsmetode fordelt over aktivernes forventede brugstid. Resuitatet
af arets afskrivninger svarer til det forventede.



4 Finansielle poster

__Tabel 5 ~ Finansielle poster
, " [Regnskab]| Regnskah

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger -17 -36 -19 -25 -25 -25 o
Markedsveerdiregutering -30 -636 0 0 -100 -636 -636
Finansielle poster, i alt 113 599 49 65 -47 -583 -G48

Note: Tabellen er angivet i lsbende priser efter aftala med ejerne.

Selskabets finansieringsindtaegter er budgetteret med udgangspunkt
i, at Metroselskabet forventes at have et gennemsnitligt indestaende
i 2010 pd ca. 800 mio.kr. De budgetterede renteindteegter blev ba-
seret pa en forudsat gennemsnitlig indskudsrente 1 2010 p& 1,75%.
Estimatet for finansielle indteegter blev ved 1. kvartals opfaelgning
andret som fgige af udviklingen i indskudsrenten. Indskudsrenten
er i estimatet asndret til 1,3% svarende til den davaerende 3 méane-
ders CIBOR rente.

Herudover indehoider de finansielle indtaegter renteindtasgter vedrg-
rende tilgodehavender hos selskabets ejere, samt likviditetsbroen,
som selskabet etablerede under anlasgget af metroens ferste etaper
med henbiik pd at sikre anlagsentreprengren en rimelig likviditet i
anleegsperioden. [ estimatet er rentesatsen ligeledes tilpasset det
aktuelle renteniveau.

Selskabet har i november 2009 overtaget en indeksswap pa EUR
135 mio. Herefter betales 2,06% plus den &rlige danske inflations-
opskrivning og modtages en 3 maneders EUR-rente frem til 2031,
Swappen er overtaget med henblik pd at sikre selskabet en langsig-
tet lav realrente. Indtil selskabet har opbygget en geeldsportefgije
der modsvarer den indgﬁede renteswap forventes den indgéede
swap at medfgre en nettorenteudgift. I 2010 er nettorenteudgiften
estimeret til 25 mio.kr,

Selskabet har i igbet af fordret arbejdet pd at opbygge en renteeks-
ponering sdledes at dele af de fremtidige renteomkostninger fastia-
ses. Selskabet har | 2010 indgdet en reekke aftaler om renteafdeek-
ning jf. tabel 5.

Tabel 5 - Aftaler vedr. renteafdsekning
2013 2035 3,7% 200 mio.

2015 2040 3,7% 670 mia.
2017 2037 3.3% 200 mio.
2018 2028 3,6% 135 mio.

Note: I langtidsbudgettet er forudsat en rente pl 6§%.



Med indgdelsen af aftalerne har selskabet foretaget renteafdaekning
for naesten 2/3 af den forventede maksimale geeld til en fast nominel
rente.

Estimerede finansielle omkostninger for 2010 bliver ikke pavirket af
de indgdede aftaler, da aftalerne er lavet som forwards og derfor ik-
ke medfgrer carry-omkostninger i de fgrste ar.

Det nye estimat for markedsveerdireguleringen er estimeret ud fra
den efter 3. kvartal konstaterede regulering. Markedsvaerdiregule-
ringen har ikke indflydelse pa selskabets kassebeholdning, jf. afsnit
10. Markedsvaerdareguier‘mgen efter 3. kvartal af 2010 relaterer sig
tit den tidligere indgéede renteswap samt aftalerne om renteafdeek-

ning.

Den regnskabsmasssige fglsomhed vedrgrende markedsveerdi-
reguleringen kan udtrykkes ved basis point value (BPV). Med
selskabets nuveerende finansielle portefglje (swap) udg:zsr BVP
15,0 mio.kr., hvilket betyder at et fald i renteniveauet pd
0,01% vil medfﬁre en stigning i markedsveerdiregulerin-
gen/dagsvaerdlen og dermed en belastning af regultatat pa 15
mio.kr, Tilsvarende vil en stigning | renteni iveauet pd 0,01%
medfere en forbedring af resultatet med 15 mio. kr.

Markedsvzerdireqguleringen afhzenger af renteudvikiingen og er en
regnskabsmaessig beregning som ikke har nogen hkvrdltetsmaessg
virkning. Markedsvardlregule:’mgen indgar som en del af drets re-
sultat og har derved indflydelse pa egenkapitalens stgrrelse. I perio-
der hvor markedsveerdien er negativ {udgift) vil egenkapitalen redu-
ceres ligeledes vil egenkapitalen forhgjes i perioder hvor markeds-
vaerdien er positiv (indtaegt).



Egenkapitalens udvikling

5 Egenkapitalens udvikling

5.413 8.404 8.774

Note: Tabelien er angivet | Izbende priser efter aftale med ejerne.

Udvikliingen 1 egenkapitalen afspejler det forventede 3rsresultat.
fEndringen i egenkapitalen bestdr sdledes af seiskabets driftsover-
skud, ned- og afskrivnin%er, finansielle poster og markedsvesrdire-
guleringen. I 2010 indgar under ned- og afskrivninger en regn-
skabsmaessig hensasttelse. Hensaettelsen er en konsekvens af, at
selskabet i 2010 forventer at indgd kontrakter vedrerende de store
anlazgsarbejder pa Cityringen, hvorfor seiskabet f8r en "retlig eller
faktisk forpligtelse” til at gennemfagre det samiede anlaag af Cityrin-
gen.

Selskabets egenkapital forventes med hensattelsen ultimo 2010
samt den registrerede markedsveardiregulering at veare reduceret til
omkring 300 mio. kr. Nedskrivningen folger den planlagte finansie-
ring af Cityringen og er alene udtryk for, at selskabet med kontrakt-
indgdelsen forpligter sig tif investeringen.

fndringen | estimeret egenkapital ultimo &ret skydes primeert mar-
kedsveerdireguleringen,

Da Metroselskabet er et 1/S, hvor ejerne hzefter 100 pct. for selska-
bet, medfgrer sendringer i egenkapital ingen behov for f.eks. yderii-
gere indskud fra ejerne. Seiskabet vil ~ selv med en meget lille eller
negativ egenkapital ~ kunne fortsaette sin virksomhed som planlagt,
sa leenge selskabets gaeld kan serviceres.
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6 Personale

_ Tabel 7 - Personaie
Rey

Paersonate (ultime) o3 106 129 139 138 124

Antallet af medarbejdere ultimo september 2010 ligger under det
forventede. Etablering af udfgrelsesafdelingen fortseetter i 2010 og
2011. Afvigelsen skyldes en forskydning af anseettelser til Cityrin-
gen.

De udskudte anseettelser vil finde sted primo 2011 og Ignudgiften
hertil vil s8ledes indgd i budget 2011 og frem.
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7 Resultatmal

I budgetforslaget opstilles der resultatmal | forbindelse med Driften
af Metroen. Resultatmaiene for 2010 blev defineret sdledes:

Tabel 8 - Resultatmal

98,6% Min. 98% Min. 98%

Driftsstabilitet ' Min. 98% 98,6%

Passagertal 50 mio. 51 mio. 52 mio. 38,2 mio. 37,9 mio.
Kundetilfredshed:

Tilfredshed med rejsen 56% 95% 95% 95% 95%
Tryghed p& rejsen 96% 96% 96% 96% 97%
Information under rejsen 86% 9% 90% 90% 81%

* Realiseret pr, 30.09.09

De realiserede resultatml for 2010 svarer stort set til det forvente-
de, dog ligger "Information under rejsen” lidt under seneste for-
ventning. For at gge kundernes tilfredshed med information under
rejsen, har selskabet igangsat et projekt hvor formalet er at forbed-
re passagerinformationen ved blandt andet at forbedre skiltning
samt informationen pﬁ tveers af metro, S-tog og busser.

Driftsstabilitet

Tabel 8 - Driftsstabilitet 2007 - 2009

2007 98,4 98,5 98,5 98,3 98,4
2008 98,9 98,5 97,9 98,9 98,6
2009 98,4 98,8 98,6 98,5 98,6
2010 98,1 98,3 98,6

Driftsétabiliteten for 3. kvartal af 2010 var 98,6%, hvilket svarer til
den samlede forventede driftsstabilitet for 2010.

Det ses dog, at den samlede driftsstabillitet for drets 3 forste kvar-
taler har vaeret marginait mindre end i 2008/2009. Metroselskabet
har pd mede med driftsoperatoren dreftet dette forhold. Ud fra Srets
forste 3 kvartaler forventes en samlet driftsstabiliitet p& niveau med
2007.

12



Passagertal

ei 0 - aliserede ael

Tndels

Prognosa 52 183
2010

Det realiserede passagertal efter 3. kvartal af 2010 er 37,9 mio.
hvilket er 0,3 mio. laverer end tidligere forventet. Samiet set er for-
ventningerne for 2010 aendret til 51,6 mio. dels som faige af om-
bygningen af Nordbanen dels som folge af det realiserede passager-
taf for 1. kvartal 2010.

Kundetilfredshed

Tabel 11 - Kundetiffredshed

Udvikiing i tilfredshed

100,06

80}(} Jp—

6C,0
Tilfredshed med rejsen Tryghed Information

|®2009 ® 1. kvartal 2010 2. kvartal 2010 O 3. kvartai 2010 |
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Hvert kvartal gennemfgres en kundetilfredshedsundersggelse for
Metroen. Undersggelserne gennemfgres ved personlige interview i
Metroen fordelt med ca. 340-400 interview pr. maned. Realiseret
kundetilfredshed er stort set som forventet, dog ligger “Information
under rejsen” lidt under forventet.

Selskabet har igangsat et arbejde der skal forbedre informationen
under rejsen, Der er p.t. identificeret 24 potentielle initiativer, der
kan forbedre passagerinformationen. Ti af disse initiativer forventes
igangsat i igbet af 2010 og 2011. Det drejer sig bl.a. om bedre skilt-
ning, skaerme med reaitidsinformation pa stationerne, styrkelse af
kommunikationsindsatsen fra kontrolrummet samt forskellige tiltag
rettet mod turister.

14



8 Anlaeg af Cityringen

Fjerne indskod i forbindelse med stiftelsen af selskabet kapital til at
daakke den del af investeringen | Cityringen, der ikke kan daskkes af
passagerindteegter. Investeringen efter 3. kvartal af 2010 fremgar
ikke direkte af resultatopgereisen (dvs. oversigten i tabel 1), men
indgar i posten ned- og afskrivninger. Dette skyldes at investerin-
gerne i Cityringen vaerdiszettes til 0 kr. indtil restinvesteringerne kan
deekkes af de fremtidige passagerindtazgter. Det er forventningen,
at ca. 8-9 mia. kr. af den samlede anlaegssum pé ca. 18 mia. kr. kan
deekkes af passagerindtaegterne, Metroselskabet VI| derfor forst op-
tage vaerd:en af investeringen, nar der tilbagestar ca. 8-9 mia. kr.
Opfeigning pa investeringerne foretages desuden - af hensyn til
gennemsigtigheden i projektet - i et separat anlaegsbudget.

Det samlede anlaegsbudget for Cityringen pad 15,4 mia. kr. | 2005-
priser er baseret pa det optimerede dispositionsforslag. Anisegsbud-
gettet er opregnet til 18,1 mia. kr. i 2010-priser (opregnet med Sta-
tens indeks).

Pr. 30. september 2010 er det samlede registrerede forbrug
p§ 1,211,9 mio. kr. Heraf er 351,7 mio. kr. registreret forbrug
efter 3. kvartal af 2010.

Den regnskabsmaessaae vaerdi af Cityringen er i balancen opgjort til
0 kr. jf. ovenstdende. Dette er en fglge af, at Cityringen lgbende
nedskrives til anlzeggets forventede genindvindingsvaardi under hen-
syntagen til de planlagte anleegsinvesteringer. Genindvindingsvaer-
dien svarer til kapitalveerdien. Ved opggrelse af kapitalveerdien til-
bagediskonteres skgnnede fremtidige pengestrﬂmme til nutadsvaarda
Det registrerede forbrug efter 3. kvartal p& 351,7 mio.kr., indgar
derfor | posten ned- og afskrivninger.

Tabel 12 ~Prognose for Cltyringens samileds udgifter (mioks.)

Bygge- o ' 9.399 11.034, 11.034,3 11.034,3 0 11.034,3 0
Transportsystem, Anleg 2.299 2.348 2.756,6 2.755,6 2.756,6 9 2.756,6 0
Andre arbejder 1,131 1,611 1.883,4 1.883,4 1.883.4 4] 1.883,4 320,0
R&dgivere 939 939 1.089,¢ 1.089,0 1.089,0 a 1.089,0 766,5
Byggeledeise ag tilsyn 667 667 782,9A 7829 7829 a 7829 7,6
Bygherreorganisation 523 523 610,29 610,89 610,9 4] 610,9 164,2
Cityring, i alt 15.004 15.487 18.157,1 i8.157,1 18.157,% 3] 18.187,1 1.2%58,3
Tikabsrefusioner it} ~70 -70 -70 -70 4] -70 -46,4
Cityring, totait 15.908 i5.417 18.087,1 i8.087,1 18.087,1 4] 18.087,3 1.214,8

1) Statens indeks. P8 nuveerende tidspunke er det samlede anlagsbudget 18,1 mia.kr. | 2010-priser, opregnet after

Statens indeks.
2) Koniraktindeks. Mr selskabet indgér entreprisekontrakterne pd Bygge- og anlag og transportsystemet vil de

aftalte indeis indarbejdes | anleegsbudgettel,
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Aktuelt forbrug svarer stort set til aktuel projektveardi.

Cityringen S-kurve 2007-2018 Status 31, oktober 2010
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Tidsplan for Cityringen

Metroselskabet har oprettet og bemandet en projektorganisation,
der skal varetage den samiede projektledelse frem mod indgdelse af
kontrakterne med entreprengrerne.

Bestyrelsen har godkendt det optimerede dispositionsforsiag in-
klusiv supplement. De to kommuners VVM-redeggrelse er udar-
bejdet og den offentlige hering er afsluttet med en hvidbog. VVM-
redeggrelsen og hvidbogen har dannet grundlag for de to kom-
muners vedtagelse af en koordineret indstilling til Transportmini-
steren om godkendelse af Cityringen. Transportministeren har den
27. marts 2009 godkendt den endelige linjefaring samt udformning
og placering af stationer, kontrol- og vedligeholdelsescenter, skakte

m.m.

Tabei 13 ~ Tidsplan for Cityringen

‘Jedtagelse af enlsgsioven
Planisagning g projekisning
Hommunep an mad VABGLEs
.l.tdi.iudﬁpw;amﬂ'ng o kentrahoring

3eotekniske boringer

Arkmeclogishe arbejder
Ledningsarrdsegningar
Anslgsgsarbejde

Tesl- ng provekersel

Abning af Cityringen

Udbudsprojektet er afsluttet med udsendelse af addendum til
Bvgge-~ og Anleegsentreprisen (CW) og Transportsystementre-
prisen (TS). Addendum blev udsendt iht. planen, 18. decem-

ber 2009. _

Forhandlingsmoder med Ansaldo STS pdgdr. Revideret tilbud
biev afleveret 8. september 2010 for def 1 og 27. september
for del 2.

Licitation pd CW entrepriserne blev afholdt den 11. maj. Revi-
derede tilbud blev afleverat henholdsvis 2., 9. og 16. septem-
ber 2010 fra de 3 tilbudsgivere. Forst efter at alle tilbud var
modtaget, blev de 8bnet den 16. september 2010, -

Forhandlingsmgder med de 3 tilbudsgivere er afholdt 11. til
13. oktober. Entreprengrerne har herefter 4 uger til at frem-
komme med et nyt revideret tilbud.

ﬂ\bnin%stidspunktet for Cityringen er i Cityringsloven angivet
til 11 &r efter lovens vedtagelse, dvs, til 1, juni 2018. Ud-
budsmaterialets tidsplan fastholder denne termin; men termi-
nen kan blive justeret | forbindelse med kontraktindgaelsen.
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De store kontrakter med entreprengrerne for henholdsvis
Bygge- og Anisegsarbejder og Transportsystementreprisen
forventes tidligst indgdet ultimo 2010, hvilket er nogle méne-
der senere end oprindeligt planfagt. Udsasttelsen skyldes tids-
fristforleengelser i forbindelse med aflevering af tilbud fra en-

treprengrerne

Inden igangsaetning af entreprengrerne er og skal der udfgres
forberedende arbejder. De planiagte geotekniske undersggel-
ser er afsluttet i 2008, Arkwotoglske undersggelser og om-
laegning af ledninger pagdr i stadigt stigende omfang,

Dette arbejde pdgar, bl.a. med trafik- og ledningsomlaegnin-
gerl omraderne omkring CMC, Kgs. Nytorv, Gammel Strand,
Radhusp!adsen Marmorkirken, Ngrrebros Runddel (Assastens
Kirkegdrd), Nerrebro Station, Enghave Piads og Skjolds Plads.

Samlet set overholdes tidsplanen.
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g Metro | Drift - Etape 1-3

Restinvesteringer vedrgrende Metro | Drift fremgar ikke af resultat-
opggrelsen. Investeringerne efter 3. kvartal af 2010 indgar i selska-
bets balance under posten Metro i drift, der i alt udger 5,1 mia.kr,
Opfslgning pd restinvesteringerne foretages | et separat anlaegsbud-
get.

Anlaagsbudgettet for den eksisterende Metro (etape 1 -3) er lukket
meci udgangen af 2008. Restbudgettet blev gennemgdet og opdelt
pd udestdende opgaver.

Af nedenstdende tabel fremgar at restbudgettet pr. 31. december
2009 udger 94,6 mio.kr. Restbudgettet for etape 1-3 er forhgjet
med | alt 25 mio.kr. Forhgjelsen skyldes flere omkostn;nger til vold-
giftsagen mod den store anlagsentreprengr p& Metroens farste to
etaper end trdhgere forventet. Efter 3. kvartal af 2010 har der veeret
investeringer pa 31,2 mio.kr.

__Tabel 14 - Restbudget etape 1-3

Voidglftsag D 9.4 6,6 5,0 o 7.8 T 20 11,6
Rejsekort 15,6 14,8 10,0 7,9 10,0 4,6
Overdaekning Frederiksberg St. 0,0 2.2 0,0 0,0 2,2 0,0
Slutregning Bygge og Anlaeg (HAN) a,0 16,9 0,0 0,0 0,0 16,9
Ledningsomlzegning 0,0 0,5 G0 0,0 0,0 0,0
Byggeledelse og tilsyn m.m. 0,0 6,8 0,0 3,5 10,3 0,0
Slutregning Transportsystern (Ansaida) 0,0 3,2 0.0 a,2 0,2 0,0
Anlazgsreserve 36,1 43,9 12,5 0.1 12,5 314
Restbudget — Meatro | Drift, | ait 65,1 94,6 27,5 29,5 55,2 64,5
Relnvesteringer . 0,0 0,0 18,0 1,7 18,0 -
Total 61,1 84,6 48,5 35,2 73,2 64,5

Det er besluttet af overdaskningen af Greisbroen skal finansieres via
anlaegsreserven.
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10 Langtidsbudget

Selskabets langtidsbudget, der er opdateret | december 2009, viser,
at selskabet forventes at veere gasldfrit i 2059, hvilket svarer til det
senest gaeldende iangtudsbudget 2009. Den maksimale gaeld nas i
2019, hvor den er pd ca. 13,4 mia. kr'. i 2010-priser. I lgbende pri-
ser forventes den maksimale gaeld at nds | 2029 med 17,1 mia. kr.

Tabel 15 - Udvilding | gaeild
Udvikling i gaeld
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Passagertal

Kassebeholdaing

Ar Kassebeholdning Passagertal Kassebeholdning

Passagertat
2007 3.263 43 3.288 pu 3,268 ELR
2008 2.856 51 o2 46 % 2.971 46 1
2009 2.308 57 2,772 49 2.805 501
2010 3.446 63 1.409 51 1.466 51
2011 £.953 70 1.259 54 1.256 54
2012 -30 78 -820 56 -823 58
2013 -1.868 78 -2.937 58 2,540 58
2023 -14.939 80 -17.119 67 -17.125 &7
2033 -14.598 23 -16.965 68 -16.976 68
2043 -11.161 83 -13.985 68 -14.005 68
2053 -5.238 83 -8.687 68 -8.723 68
2057 959 83 -2.716 &8 «2.761 68
2059 4129 83 431 68 380 68

Note: Langtidshudget | isbende priser. Kassebeholdningen er selskabets nettollkvider.
1} Realiseret passagertal,

Kassebeholdningen ultimo 2010 pd 1.406 mio.kr., svarer til det for-
ventede men passagertallet er bagefter de oprindelige forudsztnin-
ger. Selskabet forventes fortsat at veare gaeldfrit i 2059.

Selskabet forventer at kunne opdatere iangtldsbudgettet omkring
udgangen af 2010, ndr de store anlaegskontrakter er indg&et 09 der
foreligger et resuitat af de opdaterede passagerprognoser. P dette
tidspunkt vil den foretagne renteafdeekning i 2010 ligeledes biive
indarbejdet | langtidsbudgettet. Det kan ved et regneeksempel oply-
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ses, at de gennemfarte renteafdaekning isoleret set kunne medfare
en forkorteise af tilbagebetalingstiden med op til 13 &r i forhold til
langtidsbudgettet fra 2009.

Det kan opEyses, at selskabet kan klare kortsigtede udsving | kasse-
beholdning pa ca. 40 mio.kr., uden at forleenge tilbagebetalingsti-
den. De nye estimater ekskluswe markedsvaerdtregulermgen, med-
farer en reduktion i kassebeholdningen p& ca. 17 mio.kr., og aendrer
derved ikke ved selskabets forventninger til tilbagebetalingstiden.
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11 Eventualforpligtelser

Anlaagsentreprengren pa Metroens etape 1 og 2A, COMET, har
i forbindelse med entreprengrens slutopgarelse over for Me-
troselskabet fremsat et krav om merbetaling pa ca. to milliar-
der kroner. COMET har efterfglgende indbragt kravet for en
voldgift, Efter den nuvaerende tidsplan, fastlagt af Voldgiften,
forventes afgprelse i sagen 1 ultimo 2011 eller 1. halvar af
2012,

Der er primo 2010 indgaet forlig med Trafikselskabet Movia
vedrgrende fordelingen af passagerindteagter for perioden
2005-2007, hvor Movia havde anlagt en voldgiftssag med et
krav overfor Metroselskabet pd ca. 26 mio. kr.

Anlaagsentreprengren pa Metroens etape 3, Hoffmann/Arkil-
Novejfa, har i forbindelse med entreprengrens siutopgerelse
fremsat krav om merbetaling pa ca. 81 mio.kr. Entreprengren
har efterfplgende indbragt kravet for en voldgift. Afggrelse i
sagen forventes { 2011,
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Resultatopgeraise
{alle @11 1.000 kr.)

Mate

NN

Indtagter

Metroens takstindtasgter
Metroens driftsindtmgter
Vaardi af eget arbajde
Andre triftsindteegter ™

Endtzegtar, [ alk

Omhosininger

Metroens driftsomiostninger
Persanalapmkostninger 7
Angre ¢ksterne omkostningar 7

Omkosteinger, 1 &t

Resuitat far ned- og afskriviinger
Ned - og afskrvninger
Resuistat for finansielie poster

Einanslalle poster

Finansieia Indteegter
Finansielte omkostninger
Markedsveerdiregulering

Finanglelfe postar, | alt

Arets resultat

grsikabstal B batat R kabstal Ankerbudget i
patiid 30.09.09 30.09.18 30,0510 2010 estimat 2010
522,019 387.433 427.26% 447.44% 548.602 559.557
134733 95.211 128.911 100.575) 135.906 142.722
52,344 37,129 47.637 69.377 92.502 89.108,
12723 8.65% 10,457 B.550¢ 11.400 11.400
F21.833 529.432 614,253 565.947 788,410 Foi.788
~577.551, -422.368 -462.551 -45%.807 -G00.16A -621.348
-57.343 -41.121 -51,322{ -65.753 «87.520 <78.170
~21.346) -13.783 -17.300 -25.542 32,980 «34.067
-656.040 “AFF. 2R Z| ~531.173 ~555.202 -720.668 ~FRL.3E5
65.783, 52.190 B83.239 44.845 §7.743 62,583
«596.023 -381.772 -463,153 -5, 245 «8.566.347 -8.566.347
-530.24 -328.582; 410,034/ =700D.400 ~8.498.604 -8.503.944
159.559 123,383 73.416 67.500 $0.00C 78.000
~16.975 -1.0%3 ~38.445 -18.730 ~25.000: ~23.080
-29.626 2.028 -636.320 o] 9 -636.328
113.368 124.358 -5909.371 46.750 HE.600, ~583.328
~316.872 205,225 -1.009.40‘5_1 -651.650 «8.833.604 ~2,087, 272

‘FSurmmen af veardi af eget arbejde, andre driftsindtesger, persorafesmiostninger og andre eksterne omkostninger udger den refative andel af
agministrationsomkostninger for Metro | Drift §F. note 2
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Bajance
(atle tai | 1.000 xr.)

Alctivor

Nata

ENN)

ARLEGSAKTIVER

Mutarietta snisagaaktiver

Anlaeg af Metro

Metro | drift
1gangvazrende hygninger
Driftsenidler og inventar

Materialle anlmgasktiver, [ alt

Finansintle enlmgsaktver

Andre kapltalandels
Tigadehavender

Finansielis aniesguakiiver, | 2it

Animgeihtivar, i sl

OMSETNINGSAKTIVER

Elendomme
Tiigadehavendear
Andre vaardipapirer
Likvide beheldninger

Omsetningsaktiver, i alk

REKTIVER, I ALY

Batance
{alte tai | 1.000 kr.}

Beesivar

Note

KAPIVALINDESTAENDE

Primo
Arers tigang
Kapitelindastiends, i alt

Heansatbe forpligrelnsr
Honsatte forpligtaiser, | @it
LAKGFRISTEDE GRELDSFORPLEGTELSER

1 ) izar, | st

KORTFRESTEDE QAELOSFORPLIGTELSER

Bankidn
Kregitorer
Andet gastd

e e gl At

Gavidsiorpligisisar, | ait

FASSIVER, I ALT

284 Ankarhudget Ankerbudget Sepaste
ultimo 2004 Jndz a9 F0.09.10 39.09.10 sitimoe 2018 antimat 2010

7.31 7.504 17.112 22.574] 28.200 24.773
5.182.014 $.221.269] 5.065.511 5.085.641, 5.047.88% 5020115
63.757] 54.8204 60.268] 61.041 59.69]1 58.657]
129 147 9 30 1.000] B29]
5.253.273 5.283.241 5442908 5.173.31%3 5.136.786 5.104.473
17,316, 23.705% 17,318 172,318 17.318 17.318]
16476171 1.035.44% 1.064.037 999,45 10275561 1.015.617
1.064.938 1889154 1GZ1.358 156770 1.044.874 1822938
€. 3I8.207 8.341.095 6.164.340 6.140.060 6.155. 6 €.132.409
4.960 o 9.935 ) ¢ 8,938
1.566.188 1.571.542 1.575.581 1.570.000 1.570.000 1.570.00%
1151177 1.154.519] 325.830 325.003 325.000 325.000
650835 650,430 1.167.869 988.28" 556.866| 744.633
3.373.160 3376651 3.079.218 2.983.289 1.451.886 Le49.568
£.694. 357 $.710.388 2,243,355 a.073.362 8,63% 5206 8,706,377

4 t Ankerbudgest Ankarbudgat Sensybe
ultimo 2009 30.02.09 30.09.10 AL.02.10 uitimo 2010 estisnat 2010
9.830.211 9.830.211 9.413.33% 9.425.0159] 9.425.81% 9.413.339
-416.872 ~205.224 -1.008.404) -65L.650] -8.433.604 5,087,272
9.213.33% 9.624.567 8§.A403.834 B.F73.306% 998,415 3Ei6.06F
@ L] L i} 6.842.111 7.160.9%1
55,783 G 690.935. o 503.000 1.600.00¢
24.894) L&TH bl € b 0
101,473 43,209 37.944 160,008 £06.,000; 1090.008;
95,580 49,517 110.74% 200,004 206,090 200000
34088 64,3209 ££8.685 BO0,008 Fe, eaeer 300,006
AFE.5A8 6395 83,638 IA6.000 son.808 1.300.008
§.6591.367 F.P10. IHG @287 380 E.OFF. DG H.885. 506 £ 766,088
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Pengestromsopgpraise
(alle tal§ L.OGO kr.}

Fengasiromme fre

Metroens takstindtmgter
Mebraens driftsindteargrer
Andre drifsirdtgter
Metrogmisstninger
Personaleamkostringar
Antre eksterne omkosiminger

Pangestranmme fra drifsaktivitat, ) alk

fangestremme fra invasteringaakiivitat

[avesteringer | Metro
invasteringer | bygninger, driftsmidler og inventar
er {8

e g
e g AEF1i1

P fra
USnoptagelse, netto (ekski, merkedsvardiregulesng)

Tilgaeehavernier
Kreditsrar ag anden gasld

{ekski, mar

P fra fi ( bam

FEndringer | kvide midler
Likvider primoe
“arkedsvardiregulenng, netto {likvider}

Uforider ultime

ulmn 2008 009,00 30.09.40 30.09.90 uitima 2010 | | aalimat 2040
572,019 187.433 427.289 417.445 548.602 559,557/
134,733 95.211 128911 100,575 135904, 142722
12.723 9.659 10.452 8,550 11.400 12,408
577.551 -422.369 -452.551 459,807 -600.168 621148
+57.343] -41.12% -§1.322 -B5.753 -87.520 <FEA7
-21.146] -12.753 -17.304) 25542, -32.080) ~34.057
13.43% 15,061 35.483 -24.533 24780 17,706
-a05.996, 2374186 -340.219 563,594 ~1,482.034 -1.160.607
10,987 -1.041] 15 o -anp -age:
[ g 825,008 825.50] 825.000 #75.000
412982 238,487 484790 261,507 687,954 +356.565
o o of 9 500.000 1,000,660
-35.508) +35.161 34.187 -B.75% -36.854 28,187
102.468 +25.378 -73.560 130.060 130.00) 77755
142.994 122334 35,957 48,750 65.600 53.000
100.578 61792 2418 169.959 550, 146) 1,158,542
-188.672 ~261.605 S57.862 406,874 -24.548 784733
812,697/ 813.697 650.835, 581,415 581415 630834

25,8041 -1.862 -828] of o -890.935,
650,835 550430 1.167. a8 200 586,866 744.633

4af8



Noter
{aila tal | 1.000 kr.}

Note 1 Segmentoplysninger

Etape 1 -3
S Regnsiabstal Regnskabstai e karivid ek Ankerbudget Seneste
uitimo 1005 20.09.09 308.08.10 30.09.10 uitimo 2010 astimat 2010
Indtasgter 569,475 492302, 566.656, 526.570 695,908 713.679
Ornkostninger ~60G3.692 «440.113 -403.537 -481.726 -628.168 ~651.276
Rasultat for ned- og afsbriviinger 65,783 52,182 83,129 44,845 67.743 62.403
Ned- 0g afskrivninger -195. 732 ~%39.435] +141.475) ~146.400. -195.200 -19%.208
Resultat far finansielle postar ~125.949 ~B7.246 -S8.3497 ~10L.558 -132.457 -132.797
Antaagaaktiver
Antzeg af Metro 7.373 7.504 17.112 22,578 28,203 47T
Wetro § Drift 5.182.014 5.221.269 5.065.511 5.089.641 5.047.892 5.020.11%
Hygninger 63.75% 54.620] 50.268 63.041. 59.691 58,657
Oriftsmidler oy inventar 126 147 93 50 3,000 .93
Finansielle anlaagsaktiver 1.064,53%; 1.059.154 1.021.353| 1.016.778; 1.044.874 £.032.935
Aniemgsakiiver, { alt G.318.267 6.342.855 6.264.340 £.120.080 6,181,660 6.137.409
Omsminingssiciver
E{endomme 0 & 0 0 bi] Iy}
Tilgodehavendar 1.547 637 1.560.84% 1.565.883 1570000 1.970.000 1.570.008;
Omsatninggaktiver, i alt 1.547.637 1.550.8451 1565883 1.570.000 1.570.000 1.570.089
Galdsforpligielser
Kreditorer 27.828 22.868 4,042 300,000 30.000 30.000
Anden gaeid G084 45,512 108.724 100.00¢ 160.000 100.000]
Gualdsforpligteisar, | alt 24.921 F2.388 104.7582 130.000 130000 130.000
Note 1 Segmantopiysol . fortaat
Cityringen
Reg taf fAlegnshabstal " § 4 Antsriig Ankarbudget Sanegty
uitimo 2002 36.09.09 30.05.10 20.09.10 uitimao 2810 setimat 2040
Indtaegter 52,348 37.124 47.637] 69.377 92.502 80,108
Omistninger -52.348 »37.129) 47637 -69.377 -92.502 ~-B80.108
Resultat for ned- og afskduninger i3 [+ 4] 1] i} a
Ned- og afskrivhinger -4014.290 «242.336] -351.677 ~598.845; -8.371,147 -8.371.147
Resultat for finansielle postar -£04.290 -342.3361 “BBL.GFF «SBE.845 ~2, 370247 ~B.3FL.147
Animpsaktiver
Antzeq af Matro G Jd] 1] ] i} a
Matro 1 D & 0, [t} [ ] g
Byaninger 0 G o i¥ a Q
Driftsmidier og inventar [¢] o 9 o a i}
Finanslalla anlasgsaktiver 4] a a & ¢} [£]
Anlmgsaktiver, | alt o 1] [+ 14 & L
Omsminingeabdiver
Ejendamme 4,960 & 6.935 Iy o 2,935
Tilgadehavender 18.55% 10.701 G698 G 8] O
Omsaztningsaldiver, § alt 25513 18701 18.634 ¢ 9.438
Gmigsforpiigtaizer
Kraditorer 73.645 20.341, 33,902 70.080 70.000 F05.000|
Anden gasid 28.794 ¢} 104317 100.000) 1.00.400] 100.000
Galdsforpiigtetser, | ait 10Z2.43% 20.534L ) 43.21%9 170,000 170000 L7008

Saf g



Note 3 Driftsrasuitat Metro

tal f ] 31 kxhstal Ankerbudg Ankerbudget Sangste
2069 10.45.09 36.05.10 An.09.10 010 egtimat 2010
HMetroens tekstindtzmgter 522.01% 3687.433 427,289 417.445 548.602 559.557
Metroans drifesindtagter
Udieining af Metro 126,798 8207 125,24 96,86% 129.158 137.922
@vrige indtmgtar 7.93% 3.041, 3.670 3.706 G, 746 4,809
Metroens driftsindtacgtor, | alt 134.733 §5.211 128.911 100,575 £35.008 142722
Irttitomgtor, i alt 656,752 432,644 556,198 518.020 684.508 For.298
Metroens driftsomkostivinger
Betaling for drift -522.019 -387.433 -427.289 ~417.445] -548.602] -555,557
Kontraktstyring mv. ~25.555 ~16.878 «£3,607 -24.555 -3L.781 -33.725
@vrige amkostringer -28.977 +18.057 «21.466 -17.807 -19.785 -27.865
hak driftzomk ninger, i alt «577.551 -422.268 -462.362 -459 807 -600.163 ~621,148
& : ng =13.4%8 -8.086] -18.718 ~16.218 ~16.598 ~-18.728
Omkostninger, i alt ~590.962 ~420.454) ~473.080 ~476.026 ~BIG. 766G -632.876
Raruftat far afekrivainger 65.783 52,150 83119 41.99%5 57.743 62.403
Afskrivainger ~191,732 «136.431, ~144.4761 -148.400] -£95.200 -195, 200
Resultat far finangielle poster ~145.249 ~B4. 2431 -88.357 ~L04.40%) -137.45F -132.7%7
Nota 3 Andasn af Metro
Etapa 1~ 73

vitimo 2009 30.09.09 20.09.10 30.09.18 ultimo 2010 | | estimat 2010
ANSKAFFELSESSUM
Primo 3.103 3,303 7.373 10.803] 10.803 7.373
frets netto tigang 8,798 4,401 9,740 16.875 22.500, 22.500
Overfast &l Metro | drift -4,52% i) [¢] -5.100 -5.10¢ -5.100
Yitima 7373 7.504 17152 22.578B 28.703 28.773
NED- OG OPSHREIVRINGER
Primo ) 0 a b & a
Arets cpskrivringer ) a 5] . a s} 0
&rets nedskrivainger o 0 <] af 9| 0
Yitimo 0 o o a i1 ]
Eogfart printo 3.403 3.103 7.373 £0.802 10.68G3 7373
Bogfgrt uitimo 7373 F.504 L7352 21578 28.203 24773
Mate 3 Anleeg af Motro fortsat

CHyringas
kxbstal Dstak R 2! Ankerbudget Ankerbudgaet Senaste

ultimo 2003 30.09.0% 30.0%.10 30.058.50 nitimo 2030 astimat 2016
ANSKAFFELSESSI
Prime 455,854 455,894 BEL. 184 888.694 864.594 860.184
Arets netto tigang 464,296 242,336 351.677 558,845 1.529.036; 1.216.238)
g H#60.188 698,230 1.2%5.862 £.482.539 2417730 2.0F8.420
MED- O& GPSKRIVNENGER
Prima -455,8%4 -455. 894 -B50.184 -3B8.694 -888.694| -860,184
Krats opskrvningar i i g 0 0 a
Arats nedskrivringer -934.290 ~242,336) -351.677 -598.845 +1.529.036! +~1.210.236
Biting -B60.2846 -5986,230 -1.ZL1.B62 -1L.487.53% ~2.487. 730 ~RBFCE20
Boghsrt primo & 1] & [+ [ &
Bogfatt uitlmo 4] o ] ] [t} 4]

Garg



Nota 4 Metep | drift

ultimo 2008 30.05.09 30.08.10 30.09.10 ultimo 2010 | | estimat 2010
ANSKAFFELSESSUM
Prima 5.676.685 5.676.685 5.716.530, 5.746.58%5 5.746.585 5.716.510
Arats natta tilgang 35,296 27.810 21,463 17.250 23.000 23.060
Overfart fra Anlzeg af Metro 4.529 & 0 5.100 5,108, 5,100
\Heima 5.716.510 5.704.496 5.737.973 5.768.93% 5. 774,686 5.F744.811
NED- OG OPSKRIVNINGER
Primo ~346,794 «345, 734 -534,496 ~538,794 +536,794 -534.496|
Arets afskevninger -187.701 ~136.431 -137.965 -142.500 ~190.C00 -180.004
Arets medskrivainger [ 0 [ [+ af o
uUktimo -534.486 -AE3. 225 ~6FL.462 -675.294 “726.794 ~F14.498
Bogfert primo 5.329.861 $.320.891 5.182,014 5.209.791 5.20%.791 5.182.014
sogfort uitimo 5.182.014 S5.221.269 5.085.541 5.089.641 5.047.892 5.020.115
Hote 5§ Finansiale poster

gk betat R kahgial Stegrskabatal Ankerbutipet Ankerbudgat Senasta
2009 20.09.09 30.09.10 30.0%.10 2010 estimat 2019
Finansialie indtaagter
Ref fra fingnsielie anl=gsaktiver 29.621 25.608 £.636 12750 17000 13.000
Renteindtaegter fra tilgodehavender 57.495 40.733 36.200! 37.504] 54.009, 48,0001
Rentelndizegter fra beholdning og vasrdipapirer 72.B46 57.042 25117 17.250 23.006 17.000
valutakursregulering 8 & 2463 o 41 O
Flransialie indtagter, | ait 159,969 £23.383 3418 &7.500 928.600 78.400
Finanstella omkostningar
Renteudgiftar -16,975 «1.053] -33.854 ~-18.750 -235.000 ~25.000
Vaiutakursregulering g & -2.4605! Q k]
Finangielle omkostninger, i alt -18.275 ~1.053 -36.48% ~18.750 -25.000 ~35.000
Markedsvardiregulering ~29.626 2028 -636.328 g o ~636.328
Finansiatie postar, i ait 113388 124,228 Ry s d 48.750 B5.000 »583.328;
Nate & Vordipapirer og Jikyide bohofdringer
labytal gnshabstal | | Regnoimbatal A 2 Ankarbudget Sanesta

ultime 2009 36.09.09 30.0%.50 N.09.10 uktlme 2010 estimat 2030
Andre vErdipapiver
Veerdipapirer over 3 mé&ned 1151177 1.354,519 325.830 325.009, 325.000 325.000]
fadre vesrdipaplrar, | 8it L.ESL.ATY 1,154,518 2RB.530 325.000 32%.000 F2EB.G00
Likvide behaldningar
Likvide midler 1% g 28.008] 0 556.866) 744.833|
Aftaleindskud G50.816 650.352 1.139.861 488,289 i i
Vasrgigepirer under 3 mEneder 4 o 4 3} 0 0
Litovige bakoldntnger, | alt 650,835 GS0.432 1.167.869 S85.38% 556.066 Fas.6d%
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HNote 7 Valute-, rente- og kreditrisito

Valutakursristicc
Interessentsiabet har foretaget likviditetsplaceringer pd banker samt kebt obiig Hividitetsplacering er i get | DKK,
Ranterizico
LUkviditetsplaceringerne fordalt pd obetid og renter, pr. 30, september 2010 {mia.kr.)
" . Likvide Belab bl Beleb t
Effakt renta Obligationer beholtninger nominel vaari dagsvardi
Fast rente
f-13r . . . R R
123 - . . . -
2348 . . . . .
Yariaba! renta
013 1,00% 326 1,143 1.465 1468
t-25 . . . u .
2-33r . . . . .
Kreditrisike

Ved likviditetsplaceringeme opstdr en kreditrisiko pd medparten. Denne risii styres og overviges Ishende | ot seerligk iine- og lmetssystam, der fstiegger printipperne
for opgevelse af disse risic) samt et makstmum for, hvor store sisid, der 2tcepteres p en enial{ modpart, Sistnavite udmbles hos de intermstionale ratingsbursauer
(Moody 's, Standard & Poor's oy Fitch/IBCA), Endvidera seges kraditrisid reducaret ved anvendelse af en hensigt ig aftaladal aton

Kredirigico fordelt p8 raving kategor, pr. 30. september 2010,
-

Placeringer!
Tetal modp ksponeday {dag el mefo.kr.} Obhigationer
BAA a
AA 782
A 877
Totnd 1.469

dafg



