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KE Forsyning Holding P/S

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar til 31. de-
cember 2009 for KE Forsyning Holding P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Det er vores opfattelse at arsrapporten giver
et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2009
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2009.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling.

Ledelsen bemarker desuden, at bekendtggrelse om prisloftsregulering mv. af vandsektoren og tilhgrende pris- og
levetidskatalog blev offentliggjort den 9. februar 2010. Bekendtggrelsen far vaesentlig betydning for det fremtidi-
ge indtegtsgrundlag i KE Vand A/S og KE Aflgb A/S og kan fa negative konsekvenser for verdiansettelsen af
netaktiverne i selskaberne. Det endelige prisloft bliver udmeldt af det nye Forsyningssekretariat den 1. november
2010.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 22. marts 2010

Direktion:

Lars Therkildsen Jan Kauffmann

Bestyrelse:

Leo Larsen Jakob Hougaard Jette Wigand Knudsen
formand nastformand

Morten Kabell

Allan Helge Nolte
medarbejdervalgt

Jesper Rasmussen

Ole Martin Larsen
medarbejdervalgt

Per Gregersen
medarbejdervalgt



KE Forsyning Holding P/S

Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzrerne i KE Forsyning Holding P/S

Vi har revideret arsregnskabet for KE Forsyning Holding P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009,
side 25-48. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlast ledelsesberetningen, der udarbejdes efter arsregnskabsloven, og af-
givet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmassig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmassige skgn, som er rimelige efter omstendighederne.
Ledelsen har endvidere til ansvar at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til etiske
krav samt planlegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opné hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet
ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i arsregnska-
bet. De valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendig-
hederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

I overensstemmelse med den nyligt vedtagne prisloftbekendtggrelse er Kgbenhavns Energi i gang med at opggre
den regulatoriske &bningsbalance pr. 1. januar 2010 for KE Vand A/S og KE Aflgb A/S samt andre elementer
som indgar i det kommende prisloft fra 2011. Uden at tage forbehold henviser vi til beretningen side 12, hvoraf
fremgar, at forholdet kan fa negative konsekvenser for verdiansattelsen af netaktiverne i KE Vand A/S og KE
Aflgb A/S.



KE Forsyning Holding P/S

Den uafhzengige revisors pategning

KE Vand A/S og KE Aflgb A/S har omlagt sin langfristede geeld i Igbet af 2008, séledes at geeldsbrev skyldigt til
Kgbenhavns Kommune med 4.776 mio. kr. er blevet indfriet, og et lan pa tilsvarende stgrrelse er blevet optaget
hos KommuneKredit. Renterne af geldsbrevet til Kgbenhavns Kommune blev tilskrevet hovedstolen, mens ren-
ter af det nye lan hos KommuneKredit skal afregnes lgbende. Omlegningen skaber derfor et ekstra finansierings-
behov i selskabet svarende til renterne pa det nye lan hos KommuneKredit. Uden at tage forbehold henviser vi til
beretningen side 14, hvoraf det fremgar, at det ekstra finansieringsbehov forventes dakket via periodiske kontan-
te kapitaltilfgrsler fra moderselskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 22. marts 2010
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Forsyning Holding P/S
Orestads Boulevard 35

2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.ke.dk
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Stiftet: 1. oktober 2002
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
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Revision
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Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes den 29. april 2010.

KE Forsyning Holding P/S
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

| mio. kr. 2009 2008 2007 2006 2005

Hovedtal

Nettoomsatning 2.037 2.030 1.766 1.694 1.543
Resultat af primer drift 41 271 136 36 -35
Ordinzrt resultat fgr renter 41 271 136 35 -35
Resultat af finansielle poster -237 -260 -233 -181 -163
Arets resultat -198 10 -99 -147 -202
Balancesum 9.936 9.914 10.080 10.109 9.929
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 347 397 407 421 356
Egenkapital 3.645 3.611 3.552 3.521 3.668
Nggletal

Overskudsgrad 2,0% 13,4% 7,7% 2,1% -2.3%
Bruttomargin 48,9% 49.4% 49,4% 45,1% 43.2%
Aktiver/Egenkapital 2,7 2,7 2,8 2,9 2,7
Egenkapitalforrentning -5,4% 0,3% -2,.8% -4.2% -5,5%

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2005". Der henvises til de-
finitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Beretning

Selskabets aktiviteter:

Hovedaktivitet
KE Forsyning Holding P/S' hovedformal er at eje kapitalandele i fglgende 100% ejede dattervirksomheder:

KE Bygas A/S

KE Bygas A/S’ hovedaktivitet er produktion, salg og distribution af bygas. KE Bygas A/S havde ved udgangen
af 2009 ca. 152.000 afregningskunder; heraf hovedsagelig lejligheder i Kgbenhavns Kommune og i dele af Rgd-
ovre, Tarnby og Hvidovre kommuner. Samlet set forsyner KE Bygas A/S omkring 250.000 kgbenhavnere med
bygas. Frederiksberg Kommune forsyner derudover sine ca. 20.000 afregningskunder med bygas fra Kgben-
havns Energi.

KE Vand A/S

KE Vand A/S indvinder, producerer og distribuerer drikkevand til private kunder og erhverv i Kgbenhavn. KE
Vand A/S havde ved udgangen af 2009 omkring 35.000 afregningskunder i Kgbenhavns Kommune, heraf ca.
18.000 parcelhuse, 12.000 etageejendomme og 5.000 gvrige kunder. Samlet set forsyner KE Vand A/S omkring
500.000 kgbenhavnere med drikkevand.

Desuden leverer selskabet drikkevand til 17 omegnskommuner - leverancen udggr ca. 20 mio. m3. Hertil kommer
gensidige back-up aftaler med henholdsvis Roskilde Forsyning og Nordvand A/S (forsyningsselskab under Glad-
saxe og Gentofte Kommuner).

KE Aflgb A/S

KE Aflgb A/S ejer, driver og udbygger aflgbsnettet og tilhgrende anleg i Kgbenhavns Kommune. Selskabet har
ansvaret for at aflede spildevand i Kgbenhavns Kommune og har ansvaret for opkravning hos kunderne.

Kgbenhavns Energi A/S

Kgbenhavns Energi A/S er et administrations- og bemandingsselskab for selskaberne i Kgbenhavns Energi kon-
cernen og leverer herunder drifts-, vedligeholdelses- og anlegsarbejder. Selskabet leverer generelt disse ydelser
pa basis af de atholdte omkostninger tillagt forrentning af selskabets egenkapital.

Ud over drifts-, vedligeholdelses- og anlegsarbejder bestar selskabets aktiviteter i styring af projekter, hvor der
etableres stikledning o.1. hos forsyningskunder samt i administration af tidligere tjenesteboliger.

Ovrige aktiviteter

KE Forsyning Holding P/S har lejekontrakten vedrgrende Kgbenhavns Energis hoveddomicil Vejlandhuset. KE
Forsyning Holding P/S fremlejer det samlede lejemal til Kgbenhavns Energi A/S.



Ledelsesberetning
Beretning

Udviklingen i gkonomiske forhold:

KE Forsyning Holding P/S

Arets nettoomsatning udggr 2.037,0 mio. kr., arets resultat fgr skat udggr et underskud pa 195,4 mio. kr., mens
arets resultat efter skat udggr et underskud pa 198,4 mio. kr. Egenkapitalen udggr pr. 31. december 2009 3.644,5

mio. kr. Arets resultat for skat fremkommer saledes:

2008

19,5
-12,8
7,5
3,3
-1,8
-4,1

Mio.kr. 2009
Arets resultat for skat i KE Bygas A/S 36,3
Arets resultat fgr skat i KE Vand A/S -52,4
Arets resultat fgr skat i KE Aflgb A/S -169,4
Arets resultat fgr skat i Kgbenhavns Energi A/S 4.2
Administrationsomkostninger mv. -2,6
Finansielle poster mv. -3,1
Ordinert resultat fgr skat -195,4

11,6

Resultatet fgr skat er reduceret med 207,0 mio.kr. i forhold til 2008, hvilket primert kan henfgres til ekstraordi-

nare afskrivninger pa ca. 207 mio.kr.

Det er valgt at afskrive de resterende takstrettigheder i KE Aflgb A/S fuldt ud i 2009. Afskrivningen er indregnet
i prisregnskabet og opggrelsen af underdekning for KE Aflgb A/S i 2009. Afskrivningen andrager 153 mio.kr.

KE Vand A/S har nedlagt sit sgvandsanleg, hvorfor anlegget er nedskrevet til 0 kr. Nedskrivningen andrager 54
mio.kr. Der er tillige foretaget hensattelse til nedrivningsomkostninger i forbindelse med afviklingen af anlaeg-

get. Dette har ligeledes pavirket resultatet negativt.

Pa baggrund heraf anser ledelsen arets resultat for tilfredsstillende.

KE Bygas A/S

Det samlede salg af bygas udgjorde 16,1 mio. m’, hvilket er uzndret i forhold til 2008. Knap 2,0 mio. m’ af sal-

get aftager Frederiksberg.

KE Vand A/S

12009 blev der solgt 50,1 mio. m3® vand. Heraf blev 29,7 mio. m3 leveret til kunder i Kgbenhavns Kommune,
mens omegnskommunerne kgbte 20,4 mio. m3. I forhold til 2008 er der samlet set et fald i vandsalget pa 2,2 mio.

m3, hvoraf 1,8 mio. m3 vedrgrer omegnskommunerne.

KE Aflgb A/S

KE Aflgb A/S afledte i 2009 30,0 mio. m3 spildevand fra kunder i Kgbenhavn, hvilket er en nedgang pa 0,7 mio.

m3 i forhold til 2008.



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning
Beretning

Arets forretningsmaessige aktiviteter:

KE Bygas A/S

Markedsforing af bygas

Der er igangsat flere konkrete aktiviteter for at fremme salget af bygas. En markedsfgringskampagne er lanceret
over for en lang reekke boligforeninger under navnet ”Giv den Gas i vaskeriet”. Kampagnen informerer om de
gkonomiske og miljgmessige fordele ved at skifte el-tgrretumblere ud med nye bygas-tgrretumblere. Kampagnen
kan ses pa ke-besparelser.dk. Der er tilsluttet 20 nye vaskerier med bygastgrretumbler i 2009.

I Tivoli er gennemfgrt et pilotprojekt med terrassevarmere pa bygas. Bygas er savel miljgmassigt som gkono-
misk et bedre alternativ end flaskegas og el. Pa baggrund af pilotprojektet forventes, at flere restauranter vil vise
interesse for bygas-terrassevarmere.

KE Vand A/S

Dokumenteret drikke- og spildevandssikkerhed

Selskabet har i 2009 indfgrt et certificeret system kaldet Dokumenteret Drikkevands-Sikkerhed (DDS). Systemet
fokuserer pa styring af risici for vandforurening i hele vaerdikaden fra indvinding, produktion, distribution og
helt ud til kunderne. Drikkevandet certificeres efter den internationale standard ISO 22.000 for fgdevarer og lever
dermed op til de skrappeste krav inden for fgdevaresikkerhed.

Samarbejde om vandressourcer

Den generelle udfordring i vandsektoren er at sikre, at der er tilstreekkeligt rent grundvand til alle. KE Vand A/S
arbejder mod dette mal pa flere fronter.

12009 har Vand & Aflgb i samarbejde med Hvidovre Forsyning gennemfgrt en livscyklusanalyse af alternative
metoder til vandindvinding, herunder simpel behandling af grundvand, aktiv kulbehandling og kunstig infiltration
af overfladevand. Analysen viser, at simpel behandling af grundvand giver den mindste miljgpavirkning. Denne
metode benytter Kgbenhavns Energi pa alle selskabets syv vandvarker. Kgbenhavns Energi arbejder malrettet pa
at beskytte grundvandsressourcerne, blandt andet ved at rejse skov omkring virksomhedens kildepladser.

Der blev i 2009 taget vesentlige skridt i bestrebelserne pa at etablere et samarbejde pa vandomradet mellem KE
Vand A/S og omegnskommunerne. Et af formédlene med et sadan samarbejde er at opna en fleksibel udnyttelse af
vandressourcerne pa Sjelland, feelles beskyttelse af grundvandet samt falles udnyttelse af produktionsapparatet.

KE Vand A/S har i 2009 indgaet aftale om gensidig backup med Roskilde Forsyning og Nordvand A/S. Samar-
bejdet gger forsyningssikkerheden. Herved har Kgbenhavns Energi kunnet nedlegge ngdforsyningsanleg ved
Regnemark i juni 2009. Nedrivningen af Sgvandsanleegget forventes afsluttet i 2010. Omradet bliver herefter re-
etableret som grgnt areal.

Lukningen af Sgvandsanlegget ved Regnemark Vandverk har muliggjort, at Kgbenhavns Energi fra sommeren
2009 leverer alt vand uden tilsetning af klor. Kgbenhavns Energi har informeret virksomhedens kunder om den-
ne produktforbedring af drikkevandet gennem kampagnen ”Vand + Klor = God smag”.

For at medvirke til at beskytte og forebygge forurening af vandressourcen i indvindingsomraderne deltager KE
Vand A/S i syv lokale vandsamarbejder. En gennemgaende hovedaktivitet for alle vandsamarbejderne er lukning
af ubenyttede boringer og brgnde, der udggr en trussel mod grundvandet.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Sekundavand

Som led i Miljeministeriets projekt ”Vand i Byen” har Kebenhavns Energi faet stotte til gennemforelse af en
livscyklusanalyse af brugen af sekundavand. Sekundavand er vand, der ikke har drikkevandskvalitet, sa som
regnvand, saltholdigt boringsvand og vand fra handvask og bad. Projektet skal belyse de miljgmessige fordele og
ulemper ved at benytte sekundavand til toiletskyl.

Ifglge Kgbenhavns Kommunes Vandforsyningsplan fra 2006 skal sekundavand udggre to procent af det samlede
vandforbrug i 2011 og fire procent i 2017. For at na malet har kommunen afsat en pulje pa to mio. kroner arligt til
stgtte til etablering af sekundavandsanleg i boligforeninger og virksomheder. Det er Kgbenhavns Energi, der
administrerer den afsatte pulje.

Forhold til omegnskommunerne

KE Vand A/S leverer vand til en rekke omegnskommuner. Der har i en arreekke veret uenighed mellem parterne
om indregning af selskabets finansieringsomkostninger i vandprisen. I forlengelse af afggrelse af vandprissagen i
Landsretten 1 2008 og vedtagelse af ny vandsektorlov i 2009, er selskabet blevet enig med omegnskommunerne
om grundlaget for beregning af vandprisen. KE Vand A/S har som afslutning pa vandprissagen i 2009 udsendt
kreditnotaer til omegnskommunerne for perioden 2005 til 2007. Et godt kundeforhold til omegnskommunerne er
centralt for selskabet, idet samarbejde sikrer alle parter gget forsyningssikkerhed, bedre beskyttelse af grund-
vandsressourcerne og en mere effektiv udnyttelse af kapacitetsapparatet til gavn for kunderne.

Der er sket regulering af underdekningen vedrgrende tidligere ar som fglge heraf.

150 ars jubilceum

Vandforsyningen fejrede sit 150 ars jubileeum i 2009. I forbindelsen med jubilaet udviklede Kgbehavns Energi
en vandflaske af miljg- og sundhedsvenligt materiale. Drikkevandsflasken indgik i skolekampagnen “Tank
Vand”, som opfordrer kebenhavnske skolebern til at drikke mere postevand.

Fjernafleesning

Selskabet arbejder fortsat pa at udbygge fjernafleesningen af kundernes forbrug. Fjernafleesning sikrer korrekte
samt rettidige aflesninger og dermed bedre forbrugsafregning og kundeservice. Fjernaflasning giver endvidere
selskabet mulighed for at radgive kunderne om forbrug og energibesparelser. Allerede i 2005 etablerede selskabet
fjernaflesning af de stgrste vandkunder. Ved udgangen af 2009 er 2.600 ejendomme tilsluttet de nye fjernaflees-
ningsenheder, som via GPRS sender data til selskabets servere. Malet er, at ca. 5.300 ejendomme i perioden 2010
— 2013 overgar til fjernafleesning.

KE Aflgb A/S

Udviklingssamarbejde

Selskabet indgar i et udviklingssamarbejde med Lynettefzllesskabet I/S og Spildevandscenter Avedgre I/S om
udvikling af miljgrigtige lgsninger til drift af renseanleg og kloakforsyning. Selskabet atholder en tredjedel af
omkostningerne. I 2009 har samarbejdet sammen med DTU, DMI, AAU og en rekke danske partnere pabegyndt
projektet Storm- and Wastewater Informatics, som har til formal at udvikle koncept for styring af spildevand pa
basis af et varslingssystem for nedbgr. Der skal bl.a. vurderes, om der er potentiale i at styre aflgbssystemet efter
radarprognoser. Projektet lgber frem til 2013.
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KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

KE Aflgb A/S har deltaget i et projekt sammen med Tarnby Kommune og Lynettefellesskabet I/S om mulighe-
derne for héndtering af Tarnby Kommunes spildevand via KE Aflgb A/S’ aflgbsnet. Projektet har dog vist ikke at
have den forngdne synergieffekt.

Rottespcerre

For at méle effekten af rottespeerrer har KE Aflgb A/S gennemfgrt et forprojekt for at teste, hvorledes effekten af
forskellige rottespeerretyper kan males. I 2009 blev hovedprojektet iveaerksat. Projektet forventes afsluttet i 2011.
Pumpeoptimering

Et nyudviklet styringssystem pa pumpestationerne blev taget i brug i 2009, men er endnu ikke fuldt implemente-
ret. Systemet sgrger for, at pumperne kgrer optimalt - dvs. tilpasset den mangde spildevand, som aktuelt skal flyt-
tes. Herved reduceres elforbruget fra pumpedriften betydeligt.

Serlige forhold:

Vandsektorlov

Den nye vandsektorlov og tilhgrende samlelov med konsekvense@ndringer i anden lovgivning blev vedtaget af
Folketinget den 28. maj 2009. Loven tradte i kraft den 1. januar 2010. Vandsektorloven legger blandt andet et
loft for vandselskabernes fremtidige indtegtsgrundlag i form af et prisloft. De nermere regler for fastsattelse af
prisloftet er fastlagt i en bekendtggrelse, som blev offentliggjort den 9. februar 2010. Samtidig er det pris- og le-
vetidskatalog, som bestemmer grundlaget for vandselskabernes nye regulatoriske abningsbalance, blevet offent-
liggjort. Vandselskaberne skal indsende den regulatoriske abningsbalance til det nye Forsyningssekretariat inden
den 1. april 2010. Afskrivninger pa vaerdierne i den regulatoriske abningsbalance indgar som et element i prislof-
tet.

Kgbenhavns Energi er i ferd med at opggre alle elementerne til prisloftet for 2011 og frem - herunder historiske
data fra 2003, 2004 og 2005 samt den regulatoriske abningsbalance for KE Vand A/S og KE Aflgb A/S. Betyd-
ningen for det fremtidige indtjeningsgrundlag for verdiansattelsen i selskaberne kendes fgrst senere i 2010, men
kan fa negative konsekvenser for veerdiansettelsen af netaktiverne i selskabet.

Prisregnskaber

Forsyningspriserne fastsattes efter ”hvile i sig selv princippet” i henhold til geeldende lovgivning.

Der udarbejdes derfor hvert ar sarskilte prisregnskaber i overensstemmelse med lovgivningen. Prisregnskaberne
udviser pr. 31. december 2009 fglgende tilgodehavende (+) hos kunderne (sakaldt underdekning) og geld (-) til
kunder (sakaldt overdaekning):

KE Bygas A/S +72,9 mio. kr.
KE Vand A/S +43,9 mio. kr.
KE Aflgb A/S -80,7 mio. kr.

Under-/overdaekningen forventes indregnet i taksterne over de kommende ar.

Det fremgar af bekendtggrelse om prisloftsregulering m.v. af vandsektoren af 9. februar 2010, at over- under-
deekning i det kommende prisloft “opgeres som forskellen mellem primere indtagter, netto finansielle poster og
investering. Ved lanefinansierede investeringer kan kun de afholdte afdrag medregnes i de afholdte udgifter.
Restgaeld knyttet til investeringer kan ikke medregnes.”.
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Ledelsesberetning

Beretning

Udmgntningen af den nye vandsektorlov fastlegger, at det ikke er muligt at indregne renteomkostninger fra
galdsbrevsmellemvarendet opstaet i forbindelse med udskillelsen af vandforsyningsvirksomheden fra Kgben-
havns Kommune i vandprisen. Dette medfgrer en regulering af den akkumulerede underdekning for KE Vand
A/S fra 341,9 mio. kr. ultimo 2008 til 127,4 mio. kr. ultimo 2008. Arets overdekning 2009 er opgjort til 83,5
mio. kr., hvorfor den akkumulerede underdekning udggr 43,9 mio. kr. ultimo 2009.

Kgbenhavns Energi har valgt at ®@ndre regnskabspraksis for indregning af investeringer i1 prisregnskabet for KE
Aflgb A/S, saledes at modtagne acontofaktureringer svarende til geeld til Lynettefellesskabet I/S ikke indgar i
underdekningen. Herudover er det som fglge af den nye vandsektorlov ikke l&ngere muligt at indregne renteom-
kostninger til geldsbrevsmellemvarende opstaet i forbindelse med udskillelsen af spildevandsvirksomheden fra
Kgbenhavns Kommune i vandprisen. Dette medfgrer en regulering af den akkumulerede underdekning fra 439,2
mio. kr. ultimo 2008 til en akkumuleret overdzkning pa 108,5 mio. kr. ultimo 2008. Arets underdakning i 2009
er opgjort til 27,8 mio. kr., hvorfor den akkumulerede overdekning udggr 80,7 mio. kr. ultimo 2009.

I modsetning til arsregnskabet dekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i priserne.
Saledes opggres anlaegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger i KE Bygas A/S sty-
res af, hvor hurtigt investeringen kan inddakkes hos kunderne. I KE Vand A/S og KE Aflgb A/S indregnes inve-
steringer fuldt ud i prisregnskabet til kostpris og indgar i under-/overdaeekningen i det ar, hvor omkostningerne er
afholdt. Verdien af anlegsaktiverne i henholdsvis prisregnskabet og arsregnskabet fremgar af nedenstaende ta-
bel.

Mio. kr. Prisregnskab Arsregnskab
KE Bygas A/S 92,7 573,3
KE Vand A/S 0,0 3.242.9
KE Aflgb A/S 0,0 4.831,8

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling i arsrapporten

I henhold til arsregnskabslovens § 42 skal virksomhedens anlegsaktiver nedskrives, hvis genindvindingsvardien
er lavere end den regnskabsmassige verdi. Ved genindvindingsverdien forstds den hgjeste vaerdi af salgspris
med fradrag af afh@ndelsesomkostninger og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige cash flow. Salgspris vur-
deres ikke relevant i dette tilfeelde, og tilbage star derfor en vurdering af nutidsveerdien af cash flowet.

KE Bygas A/S, KE Vand A/S og KE Aflgb A/S er underlagt lovgivning, som se&tter en gvre grense for de priser,
der kan opkraves hos kunderne, i al vasentlighed svarende til hvad virksomhederne har af udgifter og investe-
ringer ("hvile i sig selv princippet"). Lovgivningen har den effekt, at virksomhedernes drift og netto cash flow pa
sigt ligger pa O kr. eller i nzrheden af 0 kr. Med dette udgangspunkt vil en nedskrivningstest resultere i en meget
lav verdi af virksomhedernes anlegsaktiver.

Hyvis netaktiverne nedskrives til O kr. eller en meget lav veerdi, afspejler virksomhedernes balance ikke det, der er
virksomhedernes formal, nemlig at vedligeholde og investere i velfungerende forsyningsnet. Dette vil ikke vaere
retvisende, hvorfor ARL § 11, stk. 3, efter ledelsens opfattelse kan anvendes til at modificere kravet til nedskriv-
ningstesten. Nedskrivningstesten er derfor modificeret séledes, at det testes, at virksomhedernes gkonomi "hviler
i sig selv". Denne indgangsvinkel medfgrer efter ledelsens opfattelse, at den indregnede verdi af aktiverne kan
opretholdes, safremt fglgende pa sigt er positivt:

o resultat fgr skat (EBT) tillagt eventuelle kapitalindskud til deekning af renter pa obligationslan optaget
hos KommuneKredit

e selskabets netto cash flow

13



KE Forsyning Holding P/S

Ledelsesberetning

Beretning

Til stgtte for de i arsrapporten indregnede verdier af netaktiverne har ledelsen udarbejdet en nedskrivningstest,
som viser, at savel resultat fgr skat (EBT) som cash flow akkumuleret forventes positivt over den kommende pe-
riode, og at der saledes ikke er behov for nedskrivning af netaktiverne. Denne konklusion er imidlertid baseret pa
to afggrende foruds®tninger:

e Forventninger til gkonomisk effekt af den nye vandsektorlovgivning er ikke indregnet, idet opggrelsen af
vesentlige elementer i prisloftet pagar, jf. omtale pa side 12.

e Det er forudsat, at Kgbenhavns Kommune i fuldt omfang lgbende indskyder belgb svarende til renteud-
gifter til 1an i KommuneKredit, som er affgdt af indfrielsen af geldsbrev til Kgbenhavns Kommune.

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer har rettet henvendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen for at fa af-
klaret hvorvidt arsregnskabslovens § 42 om nedskrivningstest gelder for forsyningsvirksomheder, der er under-
lagt "hvile i sig selv princippet". Der er endnu ikke modtaget svar fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Der er sa-
ledes usikkerhed knyttet til den anvendte nedskrivningstest.

Renter pa indfriede geeldsbrevslan

I forbindelse med etablering og overdragelse af verdierne til de nye selskaber i 2004 skete overdragelsen i KE
Vand A/S og KE Aflgb A/S delvis mod udstedelse af geldsbreve til Kgbenhavns Kommune. Kgbenhavns Kom-
mune opsagde disse gaeldsbreve i 2008, og til indfrielse heraf blev der optaget obligationslan hos KommuneKre-
dit. Kgbenhavns Kommune har tilkendegivet sin stgtte, i det omfang der er behov herfor, med lgbende kapitaltil-
forsel til betaling af renterne. Renterne kan ifglge ny lovgivning ikke indregnes i priserne.

Kgbenhavns Kommune har i 2009 tilfgrt Kgbenhavns Energi et belgb pa 231,5 mio.kr. til dekning af arets beta-
ling af renter pa de pageldende 1an.

Finansiering:

Moderselskabet har i 2009 modtaget en kapitaltilfgrsel pa 231,5 mio. kr fra Kgbenhavns Kommune. Kapitaltil-
forslen er sket kontant og uden gennemfgrsel af kapitalforhgjelse. Det tilfgrte belgb indgér i arsregnskabet som
frie reserver.

KE Bygas A/S

Selskabet har overdraget lan for 100 mio. kr. til KE Varme P/S i forleengelse af overdragelse af takstrettigheder til
KE Varme P/S. De resterende 1an pa 200 mio. kr. udlgber ultimo 2010, og forventes helt eller delvis at blive refi-
nansieret med kommunal garanti.

Den gennemsnitlige 1gbetid samt den gennemsnitlige rentebinding er 1,0 ar.

KE Vand A/S

Selskabet har ikke optaget nye lan i 2009, og likviditetsbehovet for 2010 finansieres af sdvel kundeindbetalinger
som trek pa driftskredit. Den gennemsnitlige 1gbetid pa selskabets lan er 5,9 ar, og den gennemsnitlige rentebin-
ding er 0,9 ar.

Udover denne finansiering har selskabet et obligationslan med KommuneKredit, der er anvendt til indfrielse af
geldsbrev med Kgbenhavns Kommune. Kommunen har givet tilsagn om indskud af kapital i selskabet for at sik-
re, at virksomheden er i stand til at betale renterne til KommuneKredit og foretage de ngdvendige investeringer.
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KE Aflgb A/S

Selskabet har ikke optaget 1an i 2009, og likviditetsbehovet for 2010 finansieres af sdvel kundeindbetalinger som
traek pa driftskredit.

Selskabets eneste finansiering er et obligationslan hos KommuneKredit, der er anvendt til indfrielse af geeldsbrev
med Kgbenhavns Kommune. Kommunen har givet tilsagn om indskud af kapital i selskabet for at sikre, at virk-
somheden er i stand til at betale renterne til KommuneKredit og foretage de ngdvendige investeringer. Indskuddet
kan maksimalt udggre renteudgifterne ved det lanekonverterede geeldsbrev.

Byudvikling

I forbindelse med etableringen af den nye Cityring i Kgbenhavn skal Kgbenhavns Energi sta for omfattende led-
ningsomlagninger. Kgbenhavns Energi og Metroselskabet I/S har indgaet en betalingsaftale om fordeling af ud-
gifter til ledningsomlaegninger

Investeringer:

KE Bygas A/S
Selskabet har i 2009 anvendt 21,5 mio. kr. pa investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Der er renoveret ledninger for 16,9 mio.kr. Dette er primert sket som relining af gamle gasrgr, hvilket vil sige, at
de nye rgr placeres i de gamle rgr.

KE Vand A/S

Arets investeringer var pa 129,1 mio. kr. Til de stgrste investeringer hgrer renovering af Tinghgj beholderanlzg-
get med 18,5 mio.kr. samt 11,0 mio. kr. til investeringer pa Solhgj Kildeplads. Der er desuden anvendt 43,8
mio.kr. til renovering af hoved- og forsyningsledninger.

Usikkerheden om KE Vand A/S’ fremtidige indvindingstilladelser vanskeligger en langsigtet planlegning af in-
vesteringer i kildepladser, vaerker og distributionsnet. Tilladelserne afventer vedtagelse af de nationale vandpla-
ner, som miljgministeriet har sendt i hgring i januar 2010, men som skulle have veret vedtaget allerede i 2009.
De endelige indvindingstilladelser forventes tidligst i 2013. Der er i 2009 vedtaget en lovendring til vandforsy-
ningsloven, saledes at de gamle tilladelser forleenges midlertidigt.

Den langsigtede planleegning af investeringer pa distributionssiden omfatter primart renoveringer af vandlednin-
ger inden for Kgbenhavn samt udbygning af det eksisterende vandledningsnet i takt med udbygningen og udvik-
lingen af Kgbenhavn. Ledningsrenoveringen pa distributionsnettet fglger renoveringsplanen.

KE Aflgb A/S

Arets investeringer var pa 163,1 mio. kr. Til de stgrste investeringer hgrer ristebygvaerk ved Vilhelmdalslgbet
11,4 mio. kr. samt udvikling af separatorer for 7,1 mio. kr. Herudover har der varet omkostninger til renovering
af kloakker for 65,3 mio. kr.

Hele aflgbsnettet er over en arraekke blevet tv-inspiceret efter en fastlagt plan. Denne aktivitet blev afsluttet i
2009. Fremover bliver aflgbsnettet tv-inspiceret i overensstemmelse med kloakrenoveringsstrategien.
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Spildevandsplanen fastsetter malsetningen for aflgbssystemets udbygning og dermed investeringerne frem til
2019, og bliver efter planen revurderet i 2012 af Kgbenhavns Kommune. De klimamassige udfordringer er indar-
bejdet i planen. Disse retter sig primert mod at imgdega konsekvenserne af stgrre regnskyl gennem lokal handte-
ring og separering af spildevand. Ogsa mere omfattende tilpasninger af aflgbssystemets kapacitet er ngdvendige
nu for at leve op til de mal, der er opstillet af Kgbenhavns Kommune om badevand og rekreative vandomrader.

Islands Brygges havnebad abnede i 2009 for syvende gang for en ny badesason. KE Aflgb A/S har til dags dato
etableret 25 bassinanlag i Kgbenhavns Kommune, som er med til at sikre rent vand omkring Kgbenhavn. Ved
kraftige regnskyl opsamles spildevand i bassinerne, séledes at overlgb af en blanding af regnvand og urenset spil-
devand til havnene undgas. I 2009 har KE Aflgb A/S idriftsat et underjordisk bassinanleg i Teglholmsgade med
henblik pa at sikre rent badevand i Sydhavnen.

Begivenheder efter arets udlgb:

Bekendtggrelse om prisloftsregulering mv. af vandsektoren og tilhgrende pris- og levetidskatalog blev offentlig-
gjort den 9. februar 2010. Bekendtggrelsen far vasentlig betydning for det fremtidige indtegtsgrundlag i KE
Vand A/S og KE Aflgb A/S og kan fa negative konsekvenser for verdiansattelsen af netaktiverne i selskaberne.
Det endelige prisloft bliver udmeldt af det nye Forsyningssekretariat den 1. november 2010.

Ud over ovenstaende er der ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der vesentligt pavirker af-
leeggelse af arsrapporten for 2009.

Forventninger til fremtiden:

Selskabets ledelse forventer et samlet underskud 1 2010.

KE Bygas A/S

Gassalget forventes at stige fremover som fglge af indsatsen for at fastholde antallet af husholdningskunder og
samtidig gge salget af bygas til stgrre kunder.

Markedsfgring af de gastronomiske, gkonomiske og miljgmessige fordele ved bygas sammenlignet med el for-
ventes at fastholde husholdningskunderne og tiltrekke nye kunder inden for eksempelvis restauration, kantine
mv. Herudover forventes indsatsen for at fa feellesvaskerier til at overga til bygas at gge salget. Endvidere forven-
tes nye apparattyper godkendt til bygas som gaspejse, gasgrills og terrassevarmere, hvilket vil gge interessen for
bygas. Endelig forventes gget tilgang af proceskunder, der i dag benytter damp.

Malsatningen er at kunne levere 50% CO2-neutral bygas i 2025 og 100% i 2050 gennem anvendelse af forskelli-
ge former for miljgvenlig biogas.

Bygaspriserne i 2010 er stort set u@ndret i forhold til 2009. Ogsa i arene herefter forventes u@ndrede eller falden-
de bygaspriser. Dette henger primert sammen med, at det prismassige eftersleb — oparbejdet under omlagnin-
gen til naturgas-luft — forventes afviklet i lgbet af 2011. Hertil kommer betydelige effektiviseringer generelt.
Denne udvikling nedbringer den rentebzrende geld vesentligt i de kommende ar, og renteudgifterne falder der-
med tilsvarende.
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Afviklingen af Sundby Gasverk og Kggevejens Gasbeholder fortsatter 1 2010. Der er indledt en dialog med Kg-
benhavns Kommune om den fremtidige anvendelse af arealet ved Kggevejens Gasbeholder. Der resterer ultimo
2009 (hensat i 2004) et henszttelsesbelgb pa 21,7 mio. kr. til afvikling af anleeggene samt oprensning af forure-
ning hidrgrende fra gasverksdriften.

Med Energitilsynets accept er det arlige antal regninger omlagt fra fire til to regninger for husholdningskunder.
For at begranse omkostningerne mest muligt - til gavn for kunderne - er det fortsat malet at overga til én arlig
regning - og helst uden maling af forbruget hos kunder, der kun bruger bygas til komfuret.

KE Vand A/S

KE Vand A/S gnsker at optimere forretningsomradet i forbindelse med det fortsat faldende vandforbrug. KE
Vand A/S’ langsigtede mal er saledes at sikre og udbygge sit samarbejde med eksisterende kunder samt etablere
relevante nye kunderelationer.Kgbenhavns Energi er i feerd med at undersgge, hvor stor en del af energiforbruget
til vandproduktion, der kan deekkes af vedvarende energikilder, sd som vindmgller og solcelleanlag pa selskabets
vandvearker og kildepladser. Malet er, at vandforsyningen skal vaere CO2-neutral i 2025. Et pilotprojekt pa en af
KE Vand A/S’ kildepladser i Greve skal i 2010 undersege fordele og ulemper ved microvindmeller og solcellean-
leg.

Det harde vand i hovedstadsomradet har betydelige negative konsekvenser savel miljgmassigt som gkonomisk.
Kgbenhavns Energi undersgger sammen med brancheforeningen DANV A og myndighederne det hensigtsmassi-
ge i at fjerne kalken fra vandet ved at indsatte blgdggringsanleg ved kilden. Denne produktudvikling af drikke-
vandet vil kunne forlenge levetiden af rgr og maskiner og desuden give en reekke miljgmassige fordele, idet bl.a.
brugen af kemikalier til afkalkning reduceres.

Kgbenhavns Kommunes vandforsyningsplan star foran en revision i 2010. I den kommende plan forventes
Kommunens langsigtede mal beskrevet for vandforsyningssystemet i Kgbenhavn.

KE Aflgb A/S

Vandkvaliteten i havneomraderne skal fortsat forbedres og hele kloaknettet fortsat tv-inspiceres Igbende med
henblik pa renovering. Renoveringen af de resterende, store vandfyldte hovedledninger skal veere afsluttet i 2015.

I forbindelse med projekteringen af den nye bydel pa den tidligere Carlsberg grund i Valby vurderer KE Vand
A/S og KE Aflgb A/S i fellesskab med Carlsberg Ejendomme muligheden for at indfgre nye teknologier inden
for vand og spildevand. En arbejdsgruppe skal i forlengelse heraf analysere mulighederne for alternativ vand-
handtering i Kgbenhavn.

Nykloakering fortsatter i takt med udbygningen af Kgbenhavn. Tempoet er dog nedsat som fglge af den gkono-
miske krise. Desuden skal en del tidligere erhvervsomrader kloakeres pa ny.

Arbejdsmiljget skal forbedres. Blandt andet skal den tid, medarbejderne opholder sig i selve kloaksystemet, redu-
ceres mest muligt af hensyn til deres sundhed. Fokus vil isar blive rettet mod en optimering af rensningen af bas-
siner og stgrre ledninger.

Risikoforhold:

KE Forsyning Holding P/S koncernen handterer risici inden for koncernens forskellige forretningsomrader ens.
Den identificerede risiko vurderes i forhold til sandsynlighed og konsekvens. Koncernen har valgt at tage en aktiv
rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tet dialog med de regulerende myndigheder.
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Forretningsmaessig risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen driver aktiviteter inden for flere sterkt regulerede omrader, og @ndringer i
reguleringen kan have stor pavirkning af koncernens resultat, balance og finansielle stilling.

Operationel risiko, beredskabsplaner og procedurer

KE Forsyning Holding P/S koncernen har etableret beredskabsplaner pa alle vesentlige omrader knyttet til kon-
cernens aktiviteter. I praksis deekker dette alt fra skader pa anleg og distributionsnet til hendelser forbundet med
it-nedbrud og strgmafbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes bade til oplaring og i forbindelse med uathaeng-
ig kvalitetssikring af funktioner.

Forsikret risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernens stgrste forsikrede risici vedrgrer driften af distributionsnet og anleg inden
for forretningsomraderne bygas, vand og aflgb. I samarbejde med et forsikringsmaglerselskab har koncernen
tegnet relevante forsikringer i forskellige forsikringsselskaber. KE Forsyning Holding P/S koncernen deltager
bl.a. i Kgbenhavns Kommunes genforsikringsordning. Risiciene bliver Igbende vurderet, og forsikringerne juste-
res ved stgrre @ndringer. Seneste stgrre justering skete ultimo 2007, hvor et udbud af forsikringerne resulterede i
en tilpasning af forsikringsomfanget og en reduktion i premiebetalingen.

Finansiel risiko

Finansiel risiko styres gennem bestyrelsesgodkendte risikopolitikker, samt lgbende risikoovervagning og vurde-
ring af koncernens eksponering.

Renterisiko

Selskaber i KE Forsyning Holding P/S koncernen finansieres selvstendigt gennem afdragsfrie usikrede 1an med
fast forrentning. I tilleeg er der etableret cashpoolordninger med trekningsrettigheder, som dakker selskabernes
driftsmeessige likviditetsbehov. Trak pa cashpoolen forrentes med variabel rente.

KE Forsyning Holding P/S koncernen har optaget obligationslan hos KommuneKredit pa ialt 4.775,3 mio. kr.
Renten pa disse lan fastsattes for et halvt ar ad gangen.

Likviditetsrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for likviditetsrisiko ved, at lgbetiden pa finansielle forpligtelser
ikke stemmer overens med den pengestrgm, aktiviteterne genererer. Galdens forfaldprofil er sammensat pa
grundlag af selskabernes langtidsbudgetter. Deltagelse i koncernkontoordninger sgrger for en dekkende likvidi-
tetsreserve, samtidig har koncernen i 2008 fokuseret pa likviditetsomradet ved forbedring af debitorstyringen.

Kreditrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for kreditrisiko gennem salget til kunder, entreprengrprojekter
og forudbetalinger til leverandgrer samt gennem finansiel handel. Ved stgrre udbud fremsender leverandgren i
forbindelse med prekvalifikation sit regnskab med henblik pa kreditvurdering. Langt de fleste projekter udfgres
af et fatal af stgrre entreprengrselskaber kendt gennem et langvarigt samarbejde.
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Miljeforhold:

KE Forsyning Holding P/S koncernen er miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra
virksomhedens drift. Forurening af kildepladszoner har stor betydning for KE Vand A/S’ indvindingsmuligheder
og dermed vandforsyningen. Oprensning, afvergeboringer, renovering, nye boringer og eventuel etablering af
helt nye kildepladser kan vaere meget kostbart.

Som den fgrste stgrre forsyningsvirksomhed i Danmark blev Kgbenhavns Energi i 2005 godkendt under de inter-
nationale milj@styringsordninger, EMAS og ISO 14001.

KE Vand A/S

Selskabet skaber miljgforbedringer og forebygger forurening — bade ved at stille krav til selskabets leverandgrer
og gennem egen adfzerd gennem selskabets miljgpolitik og miljgmalsatninger.

KE Vand A/S er underlagt lovgivning som angiver kvalitetskrav til drikkevand samt hyppighed og omfang af
kvalitetskontrol med ravand og drikkevand. Ud over den lovpligtige kontrol udfgrer selskabet en omfattende
egenkontrol af udvalgte parametre. I ledningsnettet og pa vandvarkerne udfgrer selskabet ca. 10-35 gange flere
kontroller end lovgivningen krever. T 2009 blev der udfgrt 6.585 kontroller i ledningsnettet og pa vandvearkerne.
Heraf var der overskridelser af kvalitetskrav i 2,9 % af kontrollerne. Langt de fleste overskridelser stammer fra
det store beholderanlaeg pa Tinghgj. Som konsekvens heraf er hele anlegget under renovering. Ingen af overskri-
delserne var af en karakter, som gav anledning til bemarkninger fra myndighederne. Drikkevandssikkerhed sty-
res i KE Vand A/S gennem ledelsessystemet Dokumenteret Drikkevands Sikkerhed (DDS) som er certificeret ef-
ter ISO 22.000.

Den samlede KE Koncern er miljgcertificeret (EMAS), herunder KE Vand A/S.

KE Aflgb A/S

KE Aflgb A/S har ligeledes serlig fokus pa risiko for skader/forurening pa miljget. Dette forebygges ved praven-
tive og skadereducerende tiltag. Hensynet til miljoet er integreret i KE Aflob A/S’ styrings-systemer og indgar
som en naturlig del af den daglige drift. Der investeres lgbende i forbedring af vandmiljget ved at etablere anleg,
der skal forhindre udledning af urenset spildevand.

Spildevandsplan 2008, der angiver malsatningen for de kommende 12 ars arbejde, blev endeligt godkendt i 2009.
De klimamassige udfordringer er indarbejdet i planen. Disse retter sig primart mod at imgdegéd konsekvenserne
af stgrre regnhandelser gennem lokal nedsivning og separering, men pa la@ngere sigt ogsd mere omfattende til-
pasninger af aflgbssystemets kapacitet.

Samfundsansvar:

KE Forsyning Holding P/S er meget bevidst om det ansvar, som virksomheden har i samfundet, herunder ansva-
ret for virksomhedens kunder, medarbejdere, miljg og klima.

KE Forsyning Holding P/S har besluttet at rapportere om virksomhedens samfundsansvar med udgangspunkt i de
retningslinjer for rapportering, som det internationale Global Reporting Initiative (GRI) har udarbejdet. Det er
forste gang, at virksomheden rapporterer ifglge disse retningslinjer. KE Forsyning Holding P/S er i gjeblikket ved
at udarbejde en strategi for det fremtidige arbejde med samfundsansvar, og hvordan dette arbejde skal rapporteres
fremover.
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Der henvises desuden til den frivillige arsrapport for Kgbenhavns Energi omfattende koncernregnskaberne for
KE Forsyning Holding P/S og KE Varmeforsyning Holding P/S som indeholder yderligere omtale og rapporte-
ring i relation til samfundsansvar. Den frivillige arsrapport for Kgbenhavns Energi er tilgengelig pa www.ke.dk.

Samfund

KE Forsyning Holding P/S sgger lgbende at give input til udviklingen af den offentlige politik inden for virk-
somhedens interesseomrader. Arbejdet foregar dels direkte, dels indirekte gennem brancheorganisationer som
DANVA og Dansk Industri. I 2009 har indsatsen s@rligt varet koncentreret omkring den nye vandsektorlov og
nye skattereform.

Kunder

Kundernes interesser er et centralt element i Kebenhavns Energi’s og KE Forsyning Holding P/S’ strategi. I 2009
har virksomheden serligt fokuseret pa bedre kunderelationer.

Kommunikation

Gennem de sidste par ar har en gruppe medarbejdere pa tvers af virksomheden arbejdet pa at skabe en malrettet
og forbedret kontakt samt kommunikation med virksomhedens kunder. Denne analyse resulterede blandt andet i
nyhedsbrevet Nyt fra Kgbenhavns Energi'. I nyhedsbrevet forteller Kgbenhavns Energi villagjere, hvordan de
kan spare pa energien, giver gode rad til, hvordan kunderne betjener deres forsyningsanleg korrekt og informerer
om kommende pris@ndringer mv. Pa hjemmesiden ke.dk fortzller Kgbenhavns Energi om virksomhedens pro-
dukter, viser hvor der er igangverende gravearbejder, melder nyheder ud om eksempelvis priser, giver gode rad
om besparelser og forsyningsanleg blandt meget andet. Pa tast-selv kan kunderne melde flytning, afleese deres
malere mv. I efteraret 2009 blev hjemmesiden udbygget med et fokus pa miljg og klima.

Kundeservice

Kgbenhavns Energi har i 2009 lagt ekstra vaegt pa at lere virksomhedens kunder bedre at kende for at kunne
imgdekomme deres forskellige behov. Sagsbehandlingen bliver Igbende evalueret af virksomhedens kunder. Kg-
benhavns Energi har en kundeambassadgr, der hjelper kunder, som har behov for, at virksomheden kigger pa en
sag en ekstra gang.

Energiradgivning

KE Forsyning Holding P/S radgiver dagligt kunderne til at spare pa vand og bygas, samt hvordan de skaner miljg
og bygninger, nar det drejer sig om aflgbsspgrgsmal.

Medarbejdere

Kgbenhavns Energi beskaftiger ca. 700 medarbejdere inden for forskellige faggrupper. Virksomheden har fokus
pa at udvikle medarbejderne, belgnne de gode praestationer samt at bevare og udvikle et sikkert, sundt og inspire-
rende arbejdsmiljg.
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Udyvikling af medarbejdere

Alle Kgbenhavns Energis medarbejdere er indplaceret i en karrieremodel, der anvendes som grundlag for karrie-
reudvikling. Karrieremodellen har tre spor; ledelses-, specialist- og projektledelsesvejen.

Talentprogram

Kgbenhavns Energis talentprogram skal udvikle de ledere og medarbejdere, der vurderes at have et s@rligt udvik-
lingspotentiale. 12 personer har deltaget i det to-arige talentprogram igangsat i 2008, hvor fokus har veret pa for-
retningsmessige cases, forandringsledelse og personlig udvikling. Bade ledere og specialister har deltaget i for-
1gbet.

Professionel projektledelse

Professionel projektledelse med tilhgrende verktgjskasse er implementeret i hele organisationen. Der afholdes
Igbende introduktionskurser for nye projektledere, og der er gennemfgrt et Action Learning Program for et antal
projektledere. Der er nu omkring 40 projektledere, som er certificeret af IPMA (International Project Manage-
ment Association).

12009 lagde Kgbenhavns Energi sarligt veegt pa at styrke den overordnede ledelse af projekter. Dette skete dels
gennem ivaerksattelse af et felles IT-system ”Artemis” til portefolje- og ressourcestyring for virksomhedens pro-
jekter, og dels gennem seminarer om effektivt styregruppearbejde og om godt projektejerskab.

God ledelse

Kgbenhavns Energi tror pa, at gode ledere udvikler kompetente medarbejdere, som igen skaber resultater for
virksomheden og kunderne. Alle chefer og ledere vurderes en gang arligt i forhold til ledelsesprestationer og le-
delsesadferd i forhold til fem temaer: Resultatorientering, Udviklingsorientering, Helhedsorientering, Engage-
ment og Kommunikation. Opfglgning pa God Ledelse sker fire gange arligt mellem lederen og dennes n@rmeste
chef.

Aflonning af medarbejdere

Kompetencer afspejler sig i prastationer og prastationer i aflgnning. I slutningen af 2009 tog Kgbenhavns Energi
konsekvensen og lagde udviklingssamtalen og lgnsamtalen sammen i en PersonaleUdviklings- og LgnSamtale.
Alle medarbejdere i virksomheden modtager pa denne made en gang arligt en evaluering af deres preastationer og
en skriftlig udviklingsplan.

Kgbenhavns Energi har i flere ar arbejdet med resultatlgnskontrakter bygget op omkring en vurdering af ledelses-
adferd og resultat af opnaede resultater og mal. I 2009 omfattede resultatlgn for fgrste gang alle chefer og ledere.
Der kan maksimalt opnas en bonus pa fem procent af lgnnen.

Vardimaling

Kgbenhavns Energi gennemfgrte i begyndelsen af aret en maling af medarbejdernes arbejdsgleede og trivsel.
Svarprocenten var den hidtil hgjeste, og arbejdsgleeden var steget fem procentpoint fra aret fgr, samtidig med at
ogsa loyaliteten i virksomheden steg markant.

Endvidere er medarbejdernes oplevelse af Kgbenhavns Energis image steget med syv procentpoint sammenlignet

med 2008, og fortsatter sdledes tendensen fra de to tidligere ar. Der er fulgt op pa verdimalingen med lokale
handlingsplaner pa tiltag, s& der sikres en optimal implementering.
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Personalepolitiske retningslinjer

Kgbenhavns Energi har i 2009 fardiggjort tilpasningen af virksomhedens personalepolitik og retningslinjer i for-
hold til overgangen til Dansk Industri. I 2009 var 36 procent af medarbejderne i virksomheden omfattet af over-
enskomsten med Dansk Industri. De nye politikker og retningslinjer er vedtaget og tradt i kraft.

Kgbenhavns Energi leegger vaegt pa et sundt arbejdsmiljg, hvor medarbejderne har det godt fysisk sa vel som
psykisk. Det betyder, at virksomheden har forskellige medarbejdertilbud som blandt andet motionscenter, massa-
geordning, fritidsaktiviteter og sundhedsforsikring. Derudover har mgdre ved barsel ret til fraveer med lgn i 8
uger for fgdslen og 14 uger efter fgdslen. Foraldrene har herefter samlet ti ugers foraldreorlov med Ign. Faderen
har herudover en s@rlig faderorlov pa fire uger med lgn. Alle medarbejdere har ret til to omsorgsdage per barn,
indtil barnet fylder otte ar.

Arbejdsmiljg og sygefravaer

Kgbenhavns Energi har et godt arbejdsmiljg hgjt pa dagsordenen. Der er derfor gjort mange tiltag for at forbedre
arbejdsmiljget. Som eksempler kan n@vnes indkgb og implementering af et nyt og enkelt system til gennemfgrel-
se af arbejdspladsvurderinger, udarbejdelse og gennemgang af arbejdsmiljghandbgger samt i alt 24 sikkerheds-
runderinger, hvor forbedringsmuligheder efterfglgende er drgftet i lokale arbejdsmiljggrupper.

I 2009 forekom der 18 arbejdsulykker med fraver. Medarbejderne var fraverende i mellem 1 og 40 dage, og
samlet var medarbejderne fravaerende i alt 141 dage. Antallet af arbejdsulykker med fraver har medfgrt en be-
slutning om en gget indsats for forebyggelse. I praksis skal enhver arbejdsulykke med fravar analyseres af en ar-
bejdsmiljgleder, arbejdsmiljggruppen og eventuelt den tilskadekomne med henblik pa at opna effektive forebyg-
gende foranstaltninger til nedbringelse af antal arbejdsulykker.

Det gennemsnitlige sygefraveer i Kgbenhavns Energi var i 2009 pa 6,6 dage i gennemsnit per medarbejder eks-
klusive langtidsfraveer (>20 dage) mod 6,7 dage i 2008. Malet for 2009 var hgjst 6 dage. Der er vedtaget en hand-
lingsplan for at nedbringe sygefraveret, som er ved at blive implementeret i hele virksomheden. Derudover er der
sket en raeekke administrative justeringer, som kan medvirke til stgrre stgtte og hjeelp til lederne i at handtere og
nedbringe sygefravaret i de enkelte afdelinger.

Samarbejdsstruktur

Kgbenhavns Energi har nedsat tre samarbejdsudvalg med repraesentanter fra bade medarbejderne og ledelsen.
Formélet med udvalgene er at drgfte og koordinere overordnede opgaver.

Hovedsamarbejdsudvalget besluttede i 2009 at reducere antallet af medlemmer for at sikre en mere optimal dia-
log i udvalget. Udvalgets chefside blev reduceret fra 12 til 5 medlemmer. Udvalgets tillidsreprasentantside blev
reduceret fra 12 til 7 medlemmer.

Klima og Miljg

Kgbenhavns Energi har l&nge haft klimaet og miljget pa dagsordenen. For Kgbenhavns Energi betyder det blandt
andet, at virksomheden arbejder malrettet for at nedbringe klimapavirkninger fra egne aktiviteter og fra virksom-
hedens leverandgrer af el, fjernvarme og naturgas. Kgbenhavns Energi skaber miljgforbedringer og forebygger
forurening — bade ved at stille krav til virksomhedens leverandgrer og gennem egen adferd gennem virksomhe-
dens miljgpolitik og miljgmalsatninger.
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Klimaplan

Kgbenhavns Energis ejer, Kgbenhavns Kommune, har som ambition at vere CO2-neutral i 2025. KE Forsyning
Holding P/S har pa den baggrund udarbejdet en klimaplan, som skal vaere med til at drive udviklingen i retning af
en CO2-neutral fremtid.

Forsyningsvejen til en CO2-neutral hovedstad bestar af en reekke malsatninger. KE Forsyning Holding P/S vil
inden 2025:

1. Levere 100 procent CO2-neutral vandforsyning og bortlede spildevandet 100 procent CO2-neutralt. De
vigtigste midler vil vere brug af strgm fra vedvarende energikilder, minimering af energiforbruget og
skovrejsning pa kildepladserne.

2. Levere grgn bygas, som er 50 procent CO2-neutral i 2025 og 100 procent i 2050. De vigtigste midler vil
vere produktion af biogas pa rensningsanleeg mv. og kgb af biogas via naturgasnettet.

3. Lgbende reducere Kgbenhavns Energis eget energiforbrug — bade i drift og administration. De vigtigste
midler vil vare driftsoptimering, energirenovering af bygninger, ny transportpolitik og gget intern op-
merksomhed pa energirigtig adfaerd.

Kgbenhavns Energi samarbejder og pavirker leverandgrer samt andre samarbejdspartnere for at na denne ambiti-
gse malsetning. Iser er det afggrende, at de store varmeproducenter udfaser deres brug af fossile brandsler til
fordel for biomasse.

Hele Kgbenhavns Energis klimaplan kan hentes pa hjemmesiden ke.dk.
Miljgpolitik
Kgbenhavns Energis miljgpolitik skal vere i overensstemmelse med retningslinjerne i Kgbenhavns Kommunes

miljgpolitik og hensigterne i Agenda-21 og Dogme 2000 samt miljgstandarderne EMAS og ISO 14001, som Kg-
benhavns Energi er certificeret i henhold til.

Kgbenhavns Energis 10 bud for miljg og arbejdsmiljg er:

e Vioverholder altid lovgivning pa miljgomradet.

e Vi skaber miljgforbedringer og forebygger forurening — bade gennem egen adferd og ved at stille krav til
leverandgrer.

e Vi sikrer, at alle ansatte i Kgbenhavns Energi kender til miljgledelsessystemet og har den ngdvendige vi-
den til at bidrage til miljgforbedringer.

e Viradgiver kunder om energi- og vandbesparelser samt deler vores miljgerfaringer med andre.

e Vi arbejder malrettet for at nedbringe klimapavirkninger fra vores egne aktiviteter og fra vores leveran-
dgrer af el, fjernvarme og naturgas.

e Vi sikrer et sundt arbejdsmiljg pa alle arbejdspladser.
e Viarbejder aktivt med at forebygge uheld og skader.
¢ Vi gennemfgrer sundhedsfremmende foranstaltninger.
e Vi giver plads til medarbejdere med sarlige behov.

e Miljgarbejdet foregar i et struktureret system, hvor miljgmal omsettes til konkrete handlingsplaner, og
resultaterne bliver dokumenteret.
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Miljgledelse
Kgbenhavns Energi er godkendt under de internationale miljgledelsesordninger EMAS og ISO 14001.

Ordningerne indebarer, at de certificerede virksomheder skal auditeres hvert ar. I maj 2009 blev Kgbenhavns
Energi auditeret af det eksterne certificeringsbureau BVC (Bureau Veritas Certification). Under dette arbejde
blev der ikke konstateret stgrre afvigelser.

BVC besggte seks driftsenheder/funktioner. Besgget omfattede to vandvarker, vandkvalitetslaboratoriet, et gas-
vaerk samt Kgbenhavns Energis indkgbsafdeling og miljgsektion.

Kgbenhavns Energi har i 2009 gennemfgrt 20 energihandlingsplaner. Planerne har i alt givet en samlet, anslaet
besparelse pa godt 425.000 kWh.

Miljegodkendelser

KE Forsyning Holding P/S havde i 2009 tre driftsenheder, der er godkendt efter Miljgbeskyttelseslovens kapitel
5. Det drejer sig om et vandbehandlingsanlaeg, et gasvaerk og en gasbeholder. Hertil kommer en lang rekke speci-
fikke tilladelser til at udlede spildevand i tilknytning til de @gvrige driftsenheder, stgrre gravearbejder ved forsy-
ningsledninger og kildepladsrenoveringer.

Ved at overholde miljggodkendelserne sikrer Kgbenhavns Energi, at aktiviteterne foregar uden vasentlige gener
for omgivelserne. Kgbenhavns Energi har ingen verserende sager med miljgmyndighederne, ud over at der pagar
dialog om handtering af okkerslam fra vandvarker.

Miljedeklaration

Kgbenhavns Energi udarbejder hvert ar en miljgdeklaration, som viser, hvor meget kuldioxid, svovldioxid og
kvelstofilter, der udledes til omgivelserne for hver forbrugt kWh bygas. Miljgdeklarationen gennemgas og pa-
tegnes af revisionsfirmaet KPMG. Tallene for 2009 offentligggres pa ke.dk i slutningen af april 2010.

Vandkvalitet

Kgbenhavns Energis vandforsyning er underlagt lovgivning, som angiver kvalitetskrav til drikkevand samt hyp-
pighed og omfang af kvalitetskontrol med ravand og drikkevand. Ud over den lovpligtige kontrol udfgrer Kgben-
havns Energi en omfattende egenkontrol af udvalgte parametre. I ledningsnettet og pa vandverkerne udfgrer
virksomheden ca. 10-35 gange flere kontroller end lovgivningen kraever. I 2009 blev der udfgrt 6.585 kontroller i
ledningsnettet og pa vandverkerne. Heraf var der overskridelser af kvalitetskrav i 2,9 % af kontrollerne. Langt de
fleste overskridelser stammer fra det store beholderanleg pa Tinghgj. Som konsekvens heraf er hele anlegget
under renovering. Ingen af overskridelserne var af en karakter, som gav anledning til bemarkninger fra myndig-
hederne. Drikkevandssikkerhed styres i Kgbenhavn Energi gennem ledelsessystemet Dokumenteret Drikkevands
Sikkerhed (DDS), som er certificeret efter ISO 22.000.

Jordstrategi

Kgbenhavns Energi har i 2009 arbejdet videre med virksomhedens jordstrategi med henblik pa yderligere bespa-
relser og miljgforbedringer. Blandt andet er der fokuseret pa nedbringelse af omkostningerne til rensning af foru-
renet jord
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Forsyning Holding P/S for 2008 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i klasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkost-
ninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i re-
sultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KE Forsyning Holding P/S samt dattervirksomheder, hvori KE
Forsyning Holding P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden ma-
de har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, inter-
ne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders dagsverdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsverdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensettelser vedrg-
rende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle an-
leegsaktiver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 ar.
Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgransningsposter som negativ goodwill.
Belgb, der kan henfgres til forventet tab eller omkostninger, indregnes som indtegt i resultatopggrelsen i takt
med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede
tab eller omkostninger, indregnes et belgb svarende til dagsverdien af ikke-monetare aktiver i resultatopggrelsen
over de ikke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.
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Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af endring i indregning og ma-
ling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse regule-
ringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskriv-
ninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostnin-
ger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtegten
kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres. Dermed svarer netto-
omsatningen til salgsvardien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar
de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og ferdigggrelsesgraden pa balancedagen kan op-
ggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedernes hovedakti-
vitet.
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder arets omkostninger af primer karakter i forhold til sel-
skabets hovedaktivitet. Posten omfatter blandt andet netbetaling til kgb af naturgas til bygasproduktion og bidrag
til driften af naturgasanleg. Herudover indgar i posten omkostninger i forbindelse med produktionen og driften af
gas-, vand- og aflgbsaktiviteten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse af netaktiver og
tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgnninger, vederlag, pensioner og @gvrige personalerelaterede omkostninger til
koncernens ansatte, herunder direktion og bestyrelse.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser
under acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinare indtaegter og omkostninger

Ekstraordinzre indtegter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra begivenheder
eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift, er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke for-
ventes at vere af tilbagevendende karakter.

Skat af ordinzert resultat

Arets skat for de skattepligtige aktiviteter, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indreg-
nes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og indirekte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopggrelsen indregnede skat, der
knytter sig til arets ekstraordinere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinzre re-
sultat.

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Takstrettigheder

Energitilsynet har i relation til gasforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner
kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Energitilsynet har fastsat en 5-arig amortiseringsperiode.

Miljgstyrelsen har i relation til vand- og aflgbsforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjeneste-
mandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Miljgstyrelsen har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men har meddelt, at amortiseringen bgr ske under hen-
syntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidigt, sdledes at amortiseringen ikke streekker sig over en
relativ lang periode.

Virksomhederne har valgt at indregne takstrettigheder over fglgende perioder:

Gas-forsyningen 10 ar
Vand-forsyningen 15 ar
Aflgbs-forsyningen 15 ar
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Disse perioder skgnnes at svare til den periode, som takstrettighederne forventes at kunne indregnes over. Denne
legale ret er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv som fglge af, at retten har en fremtidig nyttevaerdi for
koncernen. Amortiseringsbelgbet indgar under afskrivninger.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som koncernen har over for tjenestemand, som har varet tilknyttet
forsyningsaktiviteterne i Kgbenhavns Kommune indtil 31. december 2004. Pensionsforpligtelsen er i januar 2005
overdraget til Kgbenhavns Kommune.

Takstrettighederne amortiseres i takt med, at de indregnes i prisregnskabet.

It-systemer
It-systemer males til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering og nedskrivning.

Immaterielle anlegsaktiver amortiseres line@rt over den vurderede gkonomiske brugstid. Amortiseringsperioden
udggr sedvanligvis 3 til 8 ar.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan
opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dekke produktions-,
salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering eller til genind-
vindingsverdi, safremt denne er lavere.

Efter ferdigggrelse af udviklingsarbejdet amortiseres udviklingsomkostninger line®rt over den vurderede gko-
nomiske brugstid.

It-systemer nedskrives til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.
Amortiseringsperioderne for it-systemer vurderes i forbindelse med regnskabsafleggelsen.

Fortjeneste eller tab ved atha@ndelse af immaterielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen re-
duceret med salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet og indregnes i resultatopgg-
relsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver vedrgrende Kgbenhavns Energi A/S

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-
de brugstid.

Fortjeneste og tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre eksterne omkostninger.
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Materielle anlzegsaktiver vedrgrende gas-, vand og aflgbsaktiviteten
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31. december 2001 eller tidligere

Grunde og bygninger

Bygningsdele, som ikke indgar i malingen af tekniske anlag (produktions- og distributionsaktiver), males til den
offentlige ejendomsvurdering pr. 1. januar 2002.

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Produktions- og distributionsaktiver males med udgangspunkt i en standardpris pr. aktiv pr. 1. januar 2002. Til-
svarende er der fastsat en forventet brugstid for et nyt aktiv. For hvert aktiv skgnnes restlevetiden og ved at fra-
treekke denne fra den forventede brugstid pa et nyt aktiv, kan der beregnes et investeringstidspunkt. Afskriv-
ningsgrundlaget for et aktiv er genanskaffelsesprisen (standardprisen) pa opggrelsestidspunktet. Malingen af ak-
tivet pa opggrelsestidspunktet beregnes ved at treekke lige store arlige afskrivninger fra afskrivningsgrundlaget
for den tid, aktivet beregningsmassigt har veret i brug. Herved opggres den vardi, hvormed aktivet indregnes i
arsrapporten.

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2002 eller senere

Bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt netaktiver anskaffet efter 1. januar 2002 males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-
de brugstider.

Afskrivninger

De forventede brugstider for materielle anlegsaktiver er:
Bygninger 50 ar
Tekniske anleg og maskiner (netaktiver) 10-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Nedskrivning

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der er anvendt en modificeret nedskrivningstest. Nedskrivningstesten er modificeret saledes, at
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det testes, at selskabets gkonomi "hviler i sig selv". Denne indgangsvinkel medfgrer, at den indregnede vardi af
aktiverne efter ledelsens opfattelse kan opretholdes, safremt fglgende pa sigt er positivt:

o resultat fgr skat (EBT) tillagt eventuelle kapitalindskud til deekning af renter pa obligationslan optaget hos
KommuneKredit

e selskabets netto cash flow

Da vurderingen foretages over tid/flere ar, kan der i enkelte ar forekomme negativt EBT/cash flow, uden at dette
udmgnter sig i nedskrivning af aktiverne. Sadvanligvis anvendes en discounted cash flow model til nedskriv-
ningstests. Den anvendte modificerede metode til nedskrivningstest er anvendt med henvisning til arsregnskabs-
lovens § 11 stk. 3 om fravigelse af bestemmelser, som ville medfgre, at arsregnskabet ikke ville blive retvisende.
Der er redegjort yderligere herfor i ledelsesberetningen pa side 11.

Den anvendte tilgang for nedskrivningstest bevirker, at verdien af nettoaktiverne i balancen ikke ngdvendigvis
vil veere lig en mulig salgspris til tredjemand.

Anleegsinvesteringer i Lynettefeellesskabet I/S

Lynettefaellesskabet I/S fakturerer lgbende selskabet acontobelgb til finansiering af de enkelte investeringsprojek-
ter i Lynettefellesskabet I/S. Disse belgb haves pa en investeringskredit i Lynettefellesskabets navn, hvor Kg-
benhavns Kommune har garanteret for kreditten.

KE Aflgb A/S indregner acontofaktureringer under aktiver som forudbetalte anlegsbidrag. Investeringskreditten
indregnes under passiver som anden gald. Nar et investeringsprojekt er faerdiggjort og tages i brug, modtager KE
Aflgb A/S oplysning herom fra Lynettefaellesskabet I/S via slutfakturering af det enkelte afsluttede investerings-
projekt. Den fakturerede slutafregning reguleres i den aktiverede forudbetaling, og det herefter tilbageverende
endelige realiserede investeringsbelgb overflyttes til anlegsaktiver. Der afskrives pa anlegsaktiverne efter sam-
me retningslinjer som anlegsaktiver ejet af selskabet selv, jf. ovenfor.

KE Aflgb A/S har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlegsaktiver, hvor virksomheden har alle vesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste verdi af dagsvaerdi og
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne-
rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter
som virksomhedens @gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter med videre.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes in-
dre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder indregnes i regnskabet pa grundlag af overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver i den tilknyttede virksomhed pa salgstidspunktet samt forventede
omkostninger til salg.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi males til O kr. Et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vur-
deres uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det re-
sterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter aktier og andre ejerandele i fallesejede virksomheder i energisektoren, hvor den
samlede ejerandel udggr mindre end 20 % af stemmerettighederne, og KE Forsyning Holding A/S ikke udgver
betydelig indflydelse. Disse ejerandele males som udgangspunkt til dagsverdi. Det er ledelsens vurdering, at
dagsveerdi bedst udtrykkes ved maling til andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi. Verdiregule-
ringer indregnes i resultatopggrelsen under posten resultat af andre kapitalandele.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af ferdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger fastsa®t-
tes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab efter en indivi-
duel vurdering af tilgodehavender.

Uafregnede forbrugsleverancer

Arets forventede omsatning fra energi-salg m.v. er beregnet pa grundlag af mangden af leveret energi m.v. i for-
syningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret fastsatte tariffer. Arets forventede omsatning fra
energi-salg m.v. sammenholdes med den fakturerede mangde, og forskellen er érets ikke fakturerede mangde.
Dette belgb indtegtsfores og medtages som et tilgodehavende.

31



KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien males pa
baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det enkelte igangvee-
rende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en entreprise ikke kan opggres palideligt, males salgsvardien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser, athengig
af om nettoverdien af salgsvaerdien med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger er positiv eller nega-
tiv.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital — Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for aret, vises som en searskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat og udskudt skat

Koncernen har savel skattepligtige som skattefrie aktiviteter. Modervirksomheden er som partnerselskab ikke et
selvstendigt skattesubjekt. Skattefrie aktiviteter omfatter gasforsyningen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, der er reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indeholder alle tilleg og godtggrelser i relation til
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle vedrgrende goodwill og kontorejendomme, der ikke er skattemessigt afskrivningsberettiget, samt af an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Det sker enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af eendringer
i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangverende arbejder, omstruktureringer m.v.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gko-
nomiske ressourcer.

Ethvert tab pa kontrakter om kgb eller salg med fysisk levering opgjort som forskellen mellem kontraktprisen og
markedsprisen pa statusdagen eller pa finansielle kontrakter indgaet til sikringsformal pr. balancedagen, hvor der
er forskel pa kontraktprisen og sikringsbelgbet, medtages som andre hensatte forpligtelser.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
der svarer til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes desuden den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
tegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivite-
ter for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i
driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og akti-
viteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensatning af virksomhedens
aktiekapital, omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende geld og betaling af udbyt-
te til virksomhedsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omszttes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi@ndringer.

Segmentoplysninger

Koncernens nettoomsatning er opdelt pa nedenstaende hovedaktiviteter:

e Gas-aktiviteter (KE Bygas A/S)

e Vand-aktiviteter (KE Vand A/S)

o Aflgbs-aktiviteter (KE Aflgb A/S)

e (vrige aktiviteter (Kgbenhavns Energi A/S og KE Forsyning Holding P/S).

Segmentoplysningerne fglger koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Segmentindtegter omfatter de poster, der direkte kan henfgres til det enkelte segment. Intern samhandel finder
sted pa markedsvilkar.

Nogletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal
2005.

De nggletal, der er anfert i hoved- og nggletalsoversigten, er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af primer drift x 100
Nettoomsatning
Bruttomargin Bruttoresultat x 100

Nettoomsatning

Aktiver/Egenkapital Samlede aktiver

Egenkapital i alt

Resultat til analyseformal Ordinart resultat efter skat

Egenkapitalforrentning Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

tkr.

Nettoomsatning

Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Resultat af andre kapitalandele

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat fgr skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

tkr.

Overfort til reserve for nettoopskrivning
efter indre vardis metode

Overfgrt resultat

Note

W

\O 0 O\ W

10

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2009 2008 2009 2008

2.037.038 2.029.626 0 0
56.608 54.725 25.559 24.620
-814.427 -818.509 0 0
-283.397 -264.152 -28.061 -26.249
995.822 1.001.690 -2.502 -1.629
-350.842 -332.137 -100 98
-603.491 -398.447 0 -49
41.489 271.106 -2.602 -1.776

0 0 -192.729 16.060

10 0 0 0

4.464 41.488 5.239 29.657
-241.314 -301.026 -8.298 -33.821
-195.351 11.568 -198.390 10.120
-3.039 -1.448 0 0
-198.390 10.120 -198.390 10.120
0 0
-198.390 10.120
-198.390 10.120
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr. Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlsegsaktiver 11
Takstrettigheder

It-systemer

Materielle anlaegsaktiver 12
Grunde og bygninger

Tekniske anleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Anlag under opfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Deposita

~N O\ D

Anlzegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksom-

heder
Uafregnede forbrugsleverancer
Andre tilgodehavender 13
Periodeafgransningsposter 14

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVERTIALT

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2009 31/12 2008 31/12 2009 31/12 2008
380.095 586.174 0 0
11.691 20.437 0 0
391.786 606.611
257.410 258.088 0 0
8.347.323 8.363.160 0 0
72.296 68.819 0 172
40.641 99.102 0 0
8.717.670 8.789.169 0 172
0 0 3.740.493 3.701.762
293 287 0 0
11.487 11.050 10.927 10.490
11.780 11.337 3.751.420 3.712.252
9.121.236 9.407.117 3.751.420 3.712.424
15.280 14.099
15.280 14.099
105.021 62.186 0 0
9.368 6.389 0 0
233.767 215.040 0 169.262
34.085 77.656 0 0
33.743 39.846 1.503 123
193.284 90.619 5.992 6.047
609.268 491.736 7.495 175.432
189.776 1.024 0 0
814.324 506.859 7.495 175.432
9.935.560 9.913.976 3.758.915 3.887.856
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til Kgbenhavns Kommune
Selskabsskat

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualaktiver/forpligtelser, sikker-
hedsstillelser m.v.

Neertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor

Note

15

16
17

18

19
20

21
22

23

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2009 31/12 2008 31/12 2009 31/12 2008
560.000 560.000 560.000 560.000
3.711.145 3.479.685 3.711.145 3.479.685
-626.641 -428.251 -626.641 -428.251
3.644.504 3.611.434 3.644.504 3.611.434
10.200 7.171 0 0
28.562 33.290 0 0
38.762 40.461
5.375.318 5.675.318
5.375.318 5.675.318
200.000 0 0 0
114.125 111.646 93.271 111.508
200.422 242.803 7.490 7.558
4.648 1.010 2.362 146.532
0 569 0 0
10 0 0 0
338.390 203.576 10.927 10.824
19.381 27.159 361 0
876.976 586.763 114.411 276.422
6.252.294 6.262.081 114.411 276.422
9.935.560 9.913.976 3.758.915 3.887.856
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Egenkapitalopggrelse

Koncern og modervirksomhed

tkr.

Egenkapital 1. januar 2009

Kapitaltilfgrsel

Overfgrt fra resultat-
disponering

Egenkapital
31. december 2009

*) fri reserve

Virksom- Overkurs ved Overfgrt
hedskapital emission®) resultat Lalt
560.000 3.479.685 -428.251 3.611.434
0 231.460 0 231.460
0 0 -198.390 -198.390
560.000 3.711.145 -626.641 3.644.504

KE Forsyning Holding P/S
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopgorelse

tkr.

Nettooms®tning

Omkostninger

Andre driftsindtegter, netto
Regulering for ikke-likvide poster

Pengestrgm fra primer drift for @ndring i driftskapital

Andring i driftskapital
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Pengestrgm fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlegsaktiver
Kgb af materielle anlegsaktiver
Salg af immaterielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Deposita, netto

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geeld

Afdrag pa geld til kreditinstitutter

Betaling af geld til Kgbenhavns Kommune
Optagelse af gzld til Kgbenhavns Kommune
Kapitaltilfgrsel/-forhgjelse

@vrig &ndring i langfristet gaeld

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Note

24
25

26

27

KE Forsyning Holding P/S

Koncern Koncern
2009 2008
2.037.038 2.029.626
-1.448.666 -1.414.798
56.608 54.725
-1.083 -9.296
643.897 660.257
-31.060 46.773
4.464 41.488
-241.314 -301.026
375.987 447.492
-98 -596
375.889 446.896
0 -12.755
-345.964 -357.463
2.710 159.879
23.184 870
-437 -187
-320.507 -209.656
0 5.475.318
-100.000 -1.200.000
-569 -4.626.156
0 0
231.460 49.000
0 0
130.891 -301.838
186.273 -64.598
-110.622 -46.024
75.651 -110.622

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Noter
Nettoomsatning
Koncern Koncern

Tkr. 2009 2008
Bygas 146.357 133.375
Vand 522.448 514.743
Aflgb 560.891 585.252
Dvrige 807.342 796.256

2.037.038 2.029.626
Andre driftsindtaegter

KE Forsyning Holding P/S

Andre driftsindtegter bestar af regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til koncernens hovedaktiviteter,

herunder lejeindtegter mv.

Personaleomkostninger

Modervirk- Modervirk-
Koncern Koncern somhed somhed

Tkr. 2009 2008 2009 2008
Gager og Ignninger -302.929 -282.445 -100 -98
-heraf aktiveret pa investeringsprojekter 18.943 17.938 0 0
Pensioner -44.056 -44.034 0 0
Andre omkostninger til social sikring -156 -477 0 0
@vrige personaleomkostninger -22.644 -23.119 0 0

-350.842 -332.137 -100 -98
Gennemsnitlig antal medarbejdere 696 687 0 0

I koncernens personaleomkostninger indgar gager til direktionen i Kgbenhavns Energi A/S med 3.940 tkr. (2008:
3.010 tkr.) og pensioner med 320 tkr. (2008: 204 tkr.). Der indgar gage m.v. til fratradt direktgr med 1.443 tkr.

I koncernen indgar udbetalt honorar til bestyrelsen i Kgbenhavns Energi A/S pa 277 tkr. (2008: 293 tkr.). Herud-
over har selskabet afholdt omkostninger vedrgrende bestyrelsen pa 26 tkr.

Lgnomkostninger til direktionen i modervirksomheden indgar i regnskabsposten andre eksterne omkostninger, og
indgar saledes ikke i personaleomkostninger.

Gager til modervirksomhedens direktion udggr 1.303 tkr.(2008: 985 tkr.) og pensioner 106 tkr. (2008: 67 tkr.)

Honorar til modervirksomhedens bestyrelse udggr 100 tkr. (2008: 98 tkr.) Herudover har koncernen aftholdt om-
kostninger pa i alt 9 tkr. relateret til bestyrelsens virke.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Af- og nedskrivninger
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2009 2008 2009 2008
Immaterielle anlegsaktiver -212.115 -69.945 0 0
Materielle anlegsaktiver -391.376 -328.502 0 49
-603.491 -398.447 0 49

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moder- Moder-

virksom- virksom-

hed hed
tkr. 2009 2008
Kostpris 1. januar 3.788.937 3.739.937
Tilgang 231.460 49.000
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 4.020.397 3.788.937
Vardireguleringer primo -87.175 -103.235
Arets resultat i tilknyttede virksomheder -192.729 16.060
Verdireguleringer pr. 31. december -279.904 -87.175
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 3.740.493 3.701.762

Sel- Arets
Ejer- skabs- resultat Egen-

Navn og hjemsted andel kapital for skat Skat kapital
Kgbenhavns Energi A/S, Kgbenhavn 100 % 38.000 -4.209 -263 93.713
KE Bygas A/S, Kgbenhavn 100 % 19.000 36.273 0  397.249
KE Vand A/S, Kgbenhavn 100 %  515.000 -52.362 -2.776  1.368.106
KE Aflgb A/S, Kgbenhavn 100 %  590.000 -169.392 0 1.881.425

-189.690 -3.039  3.740.493
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KE Forsyning Holding P/S

Noter
Andre kapitalandele
Koncern Koncern
tkr. 2009 2008
Kostpris 1. januar 292 292
Tilgang 0 0
Afgang -4 0
Kostpris 31. december 288 292
Vardireguleringer primo -5 -5
Arets resultat i andre kapitalandele 10 0
Veardireguleringer pr. 31. december 5 -5
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 293 287
Koncernens andel
Navn og hjemsted Ejerandel Aktiekapital = Egenkapital Arets resultat Egenkapital Arets resultat
Dansk Gasteknisk Center A/S, Hgrsholm 3,95% 8.500 7.430 255 293 10
Deposita
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2009 2008 2009 2008
Kostpris 1. januar 10.863 10.863 10.226 10.226
Tilgang 437 0 437 0
Afgang 0 0 0 0
Kostpris 31. december 11.300 10.863 10.663 10.226
Verdireguleringer primo 187 0 264 0
Tilgang 0 187 0 264
Afgang 0 0 0 0
Verdireguleringer pr. 31. december 187 187 264 264
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 11.487 11.050 10.927 10.490
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle indtaegter

tkr.

Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder
Realiseret kursgevinst

Renter, forbrugsafregning

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

tkr.

Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder
Renter, Kgbenhavns Kommune
Renter, kreditinstitutter
Realiseret kurstab

Andre finansielle omkostninger

Skat af ordinzert resultat
tkr.
Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af aktuel skat vedr. tidligere ar

Arets regulering af udskudt skat

KE Forsyning Holding P/S

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2009 2008 2009 2008
306 16.282 263 15.023
2.982 23.650 4.976 14.634
30 39 0 0
938 941 0 0
208 576 0 0
4.464 41.488 5.239 29.657
-319 -980 -319 -980
0 0 -7.940 -32.812
0 -215.657 0 0
-240.610 -82.720 0 0
-38 -18 0 0
-347 -1.651 -39 -29
241.314 -301.026 -8.298 -33.821
0 0
203 0
-10 0
-2.826 -1.448
-3.039 -1.448
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

KE Forsyning Holding P/S

Koncern
Takstret-

tkr. tigheder It-systemer I alt
Kostpris 1. januar 2009 799.328 40.085 839.413
Tilgang 0 0 0
Afgang 0 -2.877 -2.877
Kostpris 31. december 2009 799.328 37.208 836.536
Amortisering 1. januar 2009 -213.154 -19.648 -232.802
Amortisering -206.079 -6.036 -212.115
Tilbagefgrsel af amortiseringer 0 167 167
Amortisering 31. december 2009 -419.233 -25.517 -444.750
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2009 380.095 11.691 391.786
Amortiseres over 10-15 ar 3-8 ar
Materielle anlaegsaktiver

Koncern Moder

Andre an- Andre an-

leeg, drifts- leg, drifts-

Tekniske materiel Anleg un- materiel
Grunde og anleg og og inven- der opfg- og inven-
tkr. bygninger maskiner tar relse I alt tar
Kostpris 1. januar 2009 261.562 9.106.582 145.840 99.102 9.613.086 221
Tilgang 48 26.282 5.844 314.588 346.762 0
Overfort fra anleeg under opfarelse 9.480 339.019 11918 -360.417 0 0
Afgang -10.510 -134.080 -1.180 -12.632 -158.402 -221
Kostpris 31. december 2009 260.580 9.337.803 162.422 40.641 9.801.446 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2009 -3.474 -743.422 -77.021 0 -823.917 -49
Afskrivninger -856 -322.549 -13.877 0 -337.282 0
Nedskrivninger 0 -54.094 0 0 -54.094 0
Afskrivninger pé afheendede aktiver 1.160 129.585 772 0 131.517 49
Ned- og afskrivninger 31. december
2009 -3.170 -990.480 -90.126 0 -1.083.776 0
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2009 257.410 8.347.323 72.296 40.641 8.717.670 0
Afskrives

Afskrives over 50 ar 10-100 ar 5-20 ar ikke 3ar
Heraf vedr. Lynettefellesskabet I/S 0 53.054 276 0 53.330
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15
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre tilgodehavender

Posten omfatter primert tilgodehavende moms og afgifter.

Periodeafgraensningsposter

Posten omfatter primert forudbetalte anlegsbidrag.

2008 2007 2006

540.000 500.000 500.000
20.000 40.000 0

Egenkapital

tkr. 2009
Aktiekapital 1. januar 560.000
Kapitalforhgjelse 0
Aktiekapital 31. december 560.000

560.000 540.000 500.000

Aktiekapitalen udggr nominelt 560.000 tkr., som er fordelt i aktier 4 1.000 kr. eller multipla heraf.

Koncern
2008

1.598

4.125
0
1.448

Udskudt skat
Koncern

tkr. 2009
Udskudt skat 1. januar 7.171
Regulering af udskudt skat vedrgrende

tidligere ar 203
Regulering af aktuel skat vedr. tidligere ar 0
Arets regulering af udskudt skat 2.826

10.200

7.171

I koncernregnskabet er et udskudt skatteaktiv pa 40,1 mio. kr., ud fra en konkret vurdering, ikke indregnet i

regnskabet.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Andre hensatte forpligtelser
Koncern Koncern

tkr. 2009 2008
Andre hensatte forpligtelser pr. 1. januar 33.290 47.155
Anvendt i aret -4.728 -17.013
Hensat i aret 0 3.148

28.562 33.290
Langfristede gaeldsforpligtelser
tkr.
Geldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar
Kreditinstitutter 600.000 5.375.318

600.000  5.375.318

Geldsforpligtelser, der forfalder mellem

1og5ar

Kreditinstitutter 4.775.318 300.000
4.775.318 300.000

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.375.318 5.675.318

Anden gzld

Posten omfatter primert skyldige anlegsbidrag, periodiserede renter pa langfristet geeld, skyldig moms, skyldige
lgnrelaterede poster, herunder feriepenge samt gvrige skyldige omkostninger.

Periodeafgransningsposter

Posten omfatter primert forudbetalinger vedrgrende grundvandspulje.
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KE Forsyning Holding P/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualaktiver/forpligtelser, sikkerhedsstillelser mv.
Eventualaktiver:

Prisregnskaberne for forsyningsvirksomhederne Vand, Aflgb og Bygas er ikke identiske med arsregnskaberne
blandt andet fordi afskrivningsreglerne er forskellige. Ved udarbejdelse af prisregnskaberne er arets tilgodeha-
vende hos kunder (sdkaldt underdakning) for de 3 forsyningsenheder opgjort til 49,8 mio. kr. Det akkumulerede
tilgodehavende udggr 36,1 mio. kr. pr. 31. december 2009. For yderligere specifikation henvises til ledelsesberet-
ningens afsnit om prisregnskab.

Eventualforpligtelser:
Koncernen hafter for cashpool-aftale med Nordea. Maksimum for cashpool-ordningen andrager 600 mio. kr.

Omkostninger i forbindelse med forpligtelser til radighedslgn til tjenestemeend udlant af Kgbenavns Kommune
pahviler koncernen. Den maksimale forpligtelse inkl. pensionsbidrag udggr 286 mio. kr.

Koncernen har en samlet huslejeforpligtelse pa i alt 180,1 mio. kr., hvoraf Vejlandshuset udggr 174,6 mio. kr.
Der er ingen sikkerhedsstillelse tilknyttet koncernens aktiver eller gaeld.

Koncernen er part i enkelte lgbende retssager og tvister i tilknytning til driften. Det er ledelsens opfattelse, at ud-
faldet af disse retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtel-
ser, der er indregnet i balancen pr. 31. december 2009.

Neerstaende parter

KE Forsyning Holding P/S’ neertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Kgbenhavns Kommune. Grundlaget er eneejerskab af KE Forsyning Holding P/S.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2009 2008 2009 2008
Samlet honorar 3.715 2.955 287 146
Kan specificeres sdledes:
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 2.120 200
Erkleringsopgaver med sikkerhed 136 65
Skatteradgivning 1.098 0
Andre ydelser 361 22

3.715 287
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Pengestrgm fra primeer drift fer sendringer i driftskapital
tkr.

Resultat af primer drift

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.
Afskrivninger

Bvrige

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer og anden geld

- Heraf aktiver vedrgrende Lynettefellesskabet I/S

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Samlet tilgang, jf. note 12
- Heraf gald til Lynettefellesskabet I/S

Likvider
Likvider
Kreditinstitutter

KE Forsyning Holding P/S

Koncern Koncern
2009 2008

41.489 271.106
603.491 398.447
-1.083 -9.296
643.897 660.257
-1.181 -4.253
-117.867 17.619
88.786 73.009
-798 -39.602
-31.060 46.773
-346.762 -397.065
798 39.602
-345.964 -357.463
189.776 1.024
-114.125 -111.646
75.651 -110.622
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