@OKF Kontor for Budget (2394)
@konomiforvaltningen

Bilag 1

Den gkonomiske udvikling

Resumé

Den gkonomiske udvikling har betydning for den forventede gevinst sa-
vel som risikoen forbundet med at veelge selvbudgettering i 2025. @ko-
nomiministeriet fremlagde den 30. august 2024 regeringens seneste
@konomisk Redegearelse, hvor skennene for BNP-vaeksten i 2025 er op-
justeret en smule sammenlignet med @konomisk Redeggrelse Maj. Det
gaelder ogsa skennet for det samlede kommunale udskrivningsgrund-
lag, der i 2025 er opjusteret med 14,2 mia. kr. Usikkerhed om gennem-
slaget af de aktuelt store lznstigninger, tilgangen af den nedvendige in-
ternationale arbejdskraft, samt udviklingen i international inflation og
renter sdvel som svag vaekst i Tyskland udger sammen med en raekke in-
ternationale forhold og sikkerhedspolitiske spaendinger nogle af de vee-
sentlige risici for, at udviklingen kan blive mere negativ end prognosti-
ceret. | nedenstdende gennemgés den forventede gkonomiske udvik-
ling pé landsplan.

Sagsfremstilling
Okonomisk Redegarelse August 2024, @konomiministeriet

Den 30. august 2024 fremlagde @konomiministeriet @konomisk Rede-
gerelse August. Dansk gkonomi vurderes grundlaeggende at sté pé et
robust fundament med gode muligheder for en moderat hajkonjunktur
i 2025.

| takt at med inflationen er deempet, er husholdningernes kabekraft ste-
get og i kombination med lidt lavere renter, ventes det at saette mere
fart pa bade det private forbrug og pé boligmarkedet. Samtidigt forven-
tes eksportmulighederne mere generelt styrket som folge af en tilta-
gende veaekst i udlandet. Samlet set giver det forventning om en bredt
funderet fremgang pa tveers af brancher.

Ovenpa en periode, hvor inflation og stigende renter har deempet den
indenlandske efterspergsel, og hvor vaeksten primeert har vaeret holdt
oppe af medicinalindustriens bidrag til eksporten, er der udsigt til, at
den indenlandske efterspergsel igen vil veere en vaekstdriver.
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Sammenlignet med @konomisk Redegarelse Maj er BNP-vaeksten i
2024 nedjusteret med 1,2 pct, mens den for 2025 er opjusteret med 0,4
procentpoint. Udviklingen i beskaeftigelsen ventes desuden mere gun-
stig end antaget i @konomisk redegerelsen Maj. Den samlede beskaefti-
gelse estimeres pé arsniveau at vaere omtrent 35.000 personer hgjere i
2024 end i 2023, mens deri 2025 forventes et lille fald i beskeeftigelsen
pé 5.000 personer, jf. tabel 1.

te skan fra danske konjunkturvurderinger

BNP-vaekst Antal beskeeftigede

Tabel 1: Udval

(realveekst, pct.) @ (1.000 personer)
2024 2025 2023-24 2024-25

@konomisk redegegrelse Maj? 2,7 1,8 13 -18

@konomisk redeggrelse August® 1,9 2,2 +35 -5

@ Heriindgar, at gendbningen af Tyrafeltet giver et bidrag til BNP-vaeksten samt at fremgang i
medicinalindustrien fortsat vil lefte den samlede vaekst i skonomien. Ses der bort rastofudvin-
ding og medicinalindustri skennedes BNP-vaeksten i @konomisk redegerelse August at udgare
hhv. 1,3i12024 0g 1,2i2025 mod hhv. 1,6 og 1,0 pct. i Dkonomisk Redegerelse Maj

De senere érs vigende indenlandske efterspargsel har ikke medfert en
modsvarende tilpasning i efterspergslen efter arbejdskraft. Det vidner
om en vis nedgang i timeproduktiviteten, som kan tolkes som et tegn
P4, at virksomhederne pga. rekrutteringsudfordringer har eget arbejds-
kraften i de senere ar.

De senere ars hgje renteniveau pavirker fortsat virksomhedernes om-
kostninger til investeringer i kapitalapparatet, og der er ikke udsigt til en
naevnevardig fremgang i erhvervsinvesteringerne i 2025. Kombineret
med hgije Ignstigninger i Igbet af 2024 kan det medfaere, at nogle virk-
somheder bliver presset pé bundlinjen. Med forsinkelse forventes der-
for en langsom opbremsning i beskeeftigelsesfremgangen i lgbet af
2025. Ledigheden ventes derfor ogsé at stige en smule hen over prog-
noseperioden. Bruttoledigheden skgnnes sédledes at stige en anelse fra
87.100 fuldtidspersoneri 2024 til 88.700 fuldtidspersoner i 2025. Det
er dog fortsat meget lavti en historisk sammenhang.

@konomiministeriet har med @konomiske Redeggrelse August opju-
steret forventningerne til det kommunale udskrivningsgrundlag frem
mod 2025. | forhold til @konomiske redegearelse fra Maj deekker juste-
ringen over en mindre opjustering af skennet for 2023 og 2024 pa hhv.
3,8 mia. kr. og 5,0 mia. kr. Fra @konomisk redegearelse Maj til @konomisk
redegerelse August er forventningen til kommunernes udskrivnings-
grundlag for 2025 opjusteret med 14,2 mia. kr. pa landsplan.

@konomiministeriets sken, opgjort ca. medio august, vil pa trods af de
positive veekstudsigter frem mod 2025 altid veere beheaeftet med vee-
sentlig usikkerhed.
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| prognoserne bag @konomisk Redegerelse august 2024 er det blandt
andet forudsat, at en forventet fremgang i euroomradet vil bidrage po-
sitivt til veeksten i dansk skonomi. | det omfang den forventede frem-
gang ikke sldr igennem med den ventede styrke, kan det betyde, at den
faktiske udvikling vil afvige fra prognosen. Tysk gkonomi udger fx ikke
pt. en steerk drivkraft for fremgangen i euroomradet. Hvis den svage
vaekst i Tyskland smitter af pd andre eurolande, vil det kunne pavirke ud-
viklingen i en mere negativ retning end ventet.

Et andet element, der bidrager med usikkerhed om det videre udvik-
lingsforlgb, er det forestdende praesidentvalg i USA. Alt afhaengigt af
valgets resultat er der risiko for, at en ekspansiv amerikansk finanspolitik
og protektionistiske tiltag kan saette gang i nye inflationeere tendenser.
Sker det, méa det forventes ogséa at smitte af pd dansk gkonomi.

Lenudviklingen, inflation og renteudvikling herhjemme og udlandet
udger et tredje risikoelement. | det omfang virksomhederne fx ikke kan
absorbere de aktuelt store Ignstigninger, kan det enten fare til en sterre
nedgang i beskaeftigelsen end forventet eller en fornyet inflation, og
dermed en forleengelse af behovet for en stram pengepolitik. Bade i eu-
roomrédet og i USA er inflationen fortsat lidt over malsaetningen péa 2
pct., og forbliver inflationen péa dette niveau i leengere tid end forventet,
kan det traeekke udviklingen i en mere negativ retning forudsat i @kono-
misk redegerelse August. Det skal i denne sammenhang bemaerkes, at
de senere ars fremgang i beskaeftigelsen i bdde Danmark og mange an-
dre lande har veeret betinget af en stabil tilgang af international arbejds-
kraft. @get pres pa arbejdsmarkedet og potentielt starre konkurrence
om international arbejdskraft indebaerer imidlertid en risiko for et gget
lan- og prispres.

Endeligt bidrager en reekke sikkerhedspolitiske spaendinger med usik-
kerhed i de kommende ar. Det drejer sig bl.a. om den fortsatte krig i
Ukraine, konflikten i Mellemasten samt usikkerhed i det Rgde Hav, som
kan pavirke den globale forsyningssikkerhed og traekke udviklingen i en
mere negativ retning end ventet

@vrige vurderinger

ECB (European Central Bank) forventer i deres seneste prognose fra
juli, at aktiviteten i euroomréadets gkonomi med overvejende sandsyn-
lighed vil fortseette med at stige i lebet af 2024. Vaeksten ventes pri-
meert anfart af tjenesteydelser, mens de foregadende ars stramme pen-
gepolitik ogséd i den kommende tid ger industrien skrgbelig. Det forven-
tes, at inflationen generelt set vil fortseette sin nedadgaende udvikling,
men at der vil veere et vedvarende pres pé servicepriserne. Den globale
gkonomi er stadig i en stabil opadgdende udvikling. Den globale handel
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har genfundet sit niveau i starten af dret og ventes at blive yderligere
styrket i den kommende tid. Stigende réoliepriser pd grund af stram-
mere udbud og den geopolitiske situation i Mellemgsten og i Ukraine,
sével som usikkerheden i det rede hav, udger dog veesentlige underlig-
gende risici for denne udvikling. | Kina er den gkonomiske vaekst desu-
den fortsat aftagende, hvilket udger en risiko for den globale gkonomi.

IMF (International Monetary Fund) forventede ijuli at aktiviteten i Eu-
roomradet efter en periode med treeg vaekst og hgj inflation nu er ved at
vende. Stigende reallanninger og lempede renter forventes at saette sig
i en beskeden BNP-vaekst pd 0,9 pct og 1,5 pct. i 2025. IMF understre-
ger, at en raekke faktorer dog kan pévirke den globale vaekst i mere ned-
adgéende retning. Herunder risikoen for, at fornyet inflation kan fere til
en pris-lgn-spiral, som ngdvendigger en stramme pengepolitik og et
prispres som fglge af geopolitiske spaeendinger.

| seneste prognose fra maj har EU-kommissionen nedjusteret vaekstud-
sigterne en smule i bdde 2024 og 2025. P4 trods af ovennaevnte ydre ri-
sici er hovedforteaellingen stadig, at der er udsigt til gradvis skonomisk
ekspansion i naesten alle EU-lande. For Danmark skennes en BNP-vaekst
P& 2,612024 0g1,4i2025. For EU som helhed skannes vaeksten til 1,0
pct.i 2024 0og 1,6 pct. i 2025. EU-kommissionen pdpeger, at en reckke
risici kan treekke vaeksten i en mere nedadgéende retning end forventet.



