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@konomiforvaltningen

Kebenhavns Kommunes politik for ansvarlige
investeringer 2024

En stor del af midlerne i Kebenhavns Kommmunes investeringsforening
er gremaerket til kommende &rs investeringer i en by i veekst i skoler,
plejehjem, infrastruktur m.m. Midlerne skal forvaltes bedst muligt ud fra
de rammer og risikomal som Kgbenhavns Kommunes @konomiudvalg
fastseetter.

Midlerne skal ogsa investeres péa en ansvarlig, baeredygtig og
klimavenlig méde. Politikken for ansvarlige investeringer bygger derfor
pé selskabers efterlevelse af menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, miljgbeskyttelse m.v., med reference til
anerkendte internationale konventioner og normer og omfatter:

e The UN Global Compact
e The OECD Guidelines for Multinational Enterprises
e The UN Guiding Principles on Business and Human Rights
e The UN-backed Principles for Responsible Investments
(UNPRI)
e UN Environmental Program Finance Initiative (UNEPFI)
e The Universal Declaration of Human Rights
e The ILO Declaration of Fundamental Principles of Rights at Work

Politikken omfatter desuden forbud mod investering i virksomheder,
der producerer atomvaben og andre kontroversielle vaben, samt
virksomheder indenfor fossile braeendstoffer og virksomheder indenfor
tobak.

Kebenhavns Kommune gnsker, at der sker en pévirkning af
virksomheder i en ansvarlig retning. Kommunen gér ikke selvind i et
direkte engagement med virksomheder. Pavirkningen sker via
kommunens investeringsforening og eksterne screeningselskaber.

Virksomheder, der ikke kan pdvirkes i en ansvarlig retning, og som ikke
lever op til Kebenhavns Kommunes politik for ansvarlige investeringer,
vil blive fravalgt.

Som landets stgrste kommune og som offentlig myndighed skal
Kgbenhavns Kommunes fravalg af virksomheder ske pé en saglig,
ordentlig og professionel méade. Blandt andet derfor bruges der via
kommunens investeringsforening uafhaeengige professionelle
screening-selskaber.
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Ruslands invasion af Ukraine

Som fglge af Ruslands invasion af Ukraine februar 2022 er en lang
reekke statsejede eller statsligt kontrollerede russiske virksomheder sat
pé kommunens negativliste, da adfeerden ikke er i overensstemmelse
med kommunens politik for ansvarlige investeringer. Der méa saledes
ikke investeres i disse selskaber.

Fossile braendstoffer

Kebenhavns Kommunes investeringsforening fravaelger investering i
selskaber, der udfgrer eftersegning, udvinding og raffinering af fossile
braendstoffer (kul, olie og gas). Ligeledes fravaelges selskaber, der
leverer udstyr og services til f.eks. offshore-olieindustrien. Fravalget
geelder béde aktier og erhvervsobligationer. Greenseveerdien er 5 %:
selskaber, hvor 5 % eller mere af omsaetningen kommer fra kul, olie eller
gas fraveelges. Hvis mindre end 5 % kommer fra kul olie eller gas,
fraveelges selskabet ikke.

Kul til metalfremstilling f.eks. stdlproduktion er ikke omfattet af
fravalget.

Tidligere blev forsyningsselskaber (el og varme), hvor mere end 50 % af
produktionskapaciteten stammer fra kul, fravalgt. @konomiudvalget
besluttede pad mgde d. 6. december 2022, at greenseveerdien for
forsyningsselskabers kulkapacitet seettes ned til 5 %, sdledes at
forsyningsselskaber (el og varme), hvor mere end 5 % af
produktionskapaciteten stammer fra kul, bliver fravalgt.

Tobak

Kommunen gnsker ikke at investere i tobaks-selskaber. Der er fastsat en
greenseveerdi pa 5 % af virksomhedens omseetning, sdledes at
kommunen ikke gnsker at investere i selskaber, hvor 5 % eller mere af
omsaetningen stammer fra tobak (fremstilling, distribution, salg).

Grenne / baeredygtige investeringer

@konomiudvalget har den 23. november 2021 besluttet, at grenne /
beeredygtige investeringer gradvist skal stige til minimum 30 % af de
samlede investeringer i kommunens investeringsforening i 2025.
Andelen af grenne / baeredygtige investeringer 2022-2025 fremgar af
tabel 1.

Tabel 1. Grenne / baeredygtige investeringer arene 2022-2025. Andel
i % fordelt pa obligationer og aktier.

Aktivtype 2022 2023 2024 2025
Obligationer, andel af 17 19 23 27
Aktier, andel af 0] 50 50 50

Andel af samlet vaerdi 15 23 26 30
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| 2024 skal grenne / baeredygtige investeringer bringes op pé
minimum 26 %. Grenne / baeredygtige aktier skal minimum udgegre 50
% af alle aktier. Grgnne obligationer skal minimum udggre 23 % af alle
obligationer i 2024, og denne andel skal stige til 27 % i 2025.

@konomiudvalget har besluttet, at for at kunne falde ind under
kategorien gren / baeredygtig aktie, skal aktierne, hvis der investeres via
en investeringsforening, enten veere en Artikel 9, eller
investeringsforeningen skal vaere Svanemaerket. En Artikel 9 i EU
Offentligggrelsesforordning er "mearkegren”, og har beeredygtige
investeringsmal. Det er den mest baeredygtige type
investeringsforening. Investeres der i enkelt-aktier skal disse leve op til
definitionen af en baeredygtig investering i EU’s
Offentliggerelsesforordning Artikel 2(17).

Screening, dialog og negativlister

| regi af kommunens investeringsforening foretages der af uafhaengige
screening-bureauer en Igbende screening af virksomheder ifht.
kommunens politik for ansvarlige investeringer.

Der sgges via forvaltere i kommunens investeringsforening dialog og
pavirkning af selskaber, hvis der efter fact finding er en formodning om,
at et selskab er i konflikt med kommunens politik.

Selskaber som ikke agerer i overensstemmelse med kommunens politik
for ansvarlige investeringer og som ikke kan pavirkes i den rigtige
retning bliver negativlistet. Det betyder, at forvalterne i kommunens
investeringsforening instrueres om at fraseelge evt. beholdningeri
selskabet, og at der ikke fremover ma investeres i selskabet.

Negativlisterne er delt op i fire:

e FN-konventioner m.v.

¢ Kontroversielle vaben (inkl. atomvaben)
e Fossile breendstoffer

e Tobak

P& negativlisten med FN-konventioner m.v. optraeder ogsé nogle
selskaber indenfor udvinding af tjeeresand, terv og termisk kul.

Som felge af Ruslands invasion af Ukraine februar 2022 er en lang
reekke russiske virksomheder sat pd kommunens negativliste, og der ma
séledes ikke investeres i disse selskaber. Det betyder ogsé, at
negativlisten med FN-konventioner m.v. nu er temmelig omfattende.

Negativlisterne udarbejdes i regi af kommunens investeringsforening.
De fremgar af bilag 3-6.

Safremt selskabet efterfalgende lever op til kommunens politik for
ansvarlige investeringer, bliver selskabet taget af negativlisten, og der
kan atter investeres i selskabet.
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Foruden fravalg af selskaber ud fra den screening, der foretages i reqgi af
investeringsforeningen, fraveelges ogsa selskaber, der fremgar af ATPs
eksklusionsliste.

Abenhed

Kebenhavns Kommune gnsker at vaere transparent ogsd om sine
investeringer og negativlister. Derfor leegges negativlister og
beholdningslister pd kommunens hjemmeside www.kk.dk, hvor de er
offentligt tilgeengelige. Listerne opdateres cirka 4 gange om éret.
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